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Rodl & Partner

Live-Webinare

4. Februar 2021

9:00 - 10:30 Uhr

SPA GESTALTUNG IN DER PANDEMIE | TRANSAKTIONEN
MIT AUSLANDSBEZUG

Tobias Kohler (Partner, Vilnius)
Hans-Ulrich Theobald (Partner, Prag)

Die Abbildung tatsachlicher und potenzieller Risiken und Krisenszena-
rien im Erwerbsvertrag stellt die Beteiligten von grenziiberschreitenden
Unternehmenstransaktionen gerade in der aktuellen volatilen Pandemie-
situation vor besondere Herausforderungen. Vorgestellt und diskutiert
werden in Betracht kommende risikobegrenzende Regelungen wie z.B.
MAC- und Force Majeure-Klauseln, Kaufpreismechanik sowie weitere
Gestaltungsthemen - jeweils vor dem Hintergrund der aktuellen Markt-
entwicklung und Covid-19-bezogener gesetzlicher Normierungen.

4. Marz 2021

9:00 - 10:30 Uhr

GEGENUBERSTELLUNG ASSET DEAL UND SHARE DEAL - PRAXISNAH

Dr. Oliver Schmitt (Partner, Miinchen)
Dr. Dagmar Moller-Gosoge (Partner, Miinchen)
Juliane Krafft (Senior Associate, Miinchen)

Transaktionen kdnnen im Wege des Share Deals oder des Asset Deals
durchgefiihrt werden. Die Auswirkungen der Wahl der Transaktionsvari-
ante kdnnen dabei signifikant sein. Aufgezeigt werden die typischen Re-
gelungsbereiche der beiden Varianten, die jeweiligen Vor- und Nachteile
sowie die steuerlichen Folgen des Share Deals und des Asset Deals. An-
hand praxisnaher Beispiele werden zudem gesellschaftsrechtliche, ar-
beitsrechtliche sowie steuerrechtliche Besonderheiten der beiden
Transaktionsvarianten dargestellt.

25. Méarz 2021

9:00 -10:30 Uhr

KAUF AUS DER INSOLVENZ | DISTRESSED M&A

Thomas Frabel (Partner, Miinchen)
Lars Richter (Managing Director Recovery Services, Miinchen)
Alexander von Chrzanowski (Associate Partner, Jena)

Unternehmen in der Krise und deren Ubernahme eréffnen Wettbewer-
bern wie Investoren weite Chancen. NaturgemaB birgt eine solche sog.
Distressed M&A-Transaktion jedoch auch Risiken: Die rechtliche Gestal-
tung ist unter Umstédnden komplex, eine Due Diligence aufwandig. Ge-
rade im Kontext der Covid-19-Pandemie ergeben sich jedoch Chancen
eines schnellen und moéglicherweise auch preislich attraktiven Marktein-
stiegs in Deutschland wie auch international. Im Rahmen der Veranstal-
tung gehen die Referenten auf die Anbahnung und Abwicklungen von
Transaktionen im Distressed Bereich und auf zu beachtende Besonder-
heiten ein.

12. Mai 2021

9:00 - 10:30 Uhr

KAUFPREISKLAUSELN

Michael Wiehl (Partner, Nirnberg)
Christian Hellbardt (Partner, Nirnberg)

Die Referenten stellen anhand von Praxisbeispielen die bei M&A Trans-
aktionen gangigen Kaufpreisklauseln und Kaufpreisanpassungsmecha-
nismen vor. Diese reichen von Festkaufpreisen liber Locked-Box-Mecha-
nismen bis hin zu Kaufpreisanpassungsmechanismen mittels Closing
Accounts. Einen weiteren Schwerpunkt bilden die nicht zuletzt auch we-
gen der Corona Pandemie zunehmenden variablen Kaufpreise im Sinne
von Earn Outs und deren Ausgestaltung.
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20. Mai 2021 STEUERPLANUNG BEI M&A TRANSAKTIONEN

Dr. Susanne Kdlbl (Partner, Miinchen)

9:00 -10:30 Uhr Marcus Schmidbauer (Associate Partner, Paris)

Die Referenten stellen anhand von ausgewéhlten Fallbeispielen opti-
male Erwerbsstrukturen im Hinblick auf Rechtsformwahl, Holdinggestal-
tungen und Erwerbsfinanzierung unter Beriicksichtigung des deutschen
und des franzdsischen Steuerrechts dar. Sowohl aus Verkaufersicht als
auch langfristig aus Kéaufersicht gilt es den Verkauf steueroptimal zu ge-
stalten und mégliche Steuerfallen beim Verkauf zu vermeiden (Exit Rea-
diness). Beim Erwerb von Unternehmen interessiert den Kaufer u.a. die
steuerliche Berlicksichtigung von Finanzierungsaufwendungen (Debt
push down) sowie die steueroptimale Liquiditatsriickflihrung (cash re-
patriation).

10. Juni 2021 DUE DILIGENCE: FOKUSTHEMEN TAX, LEGAL, FINANCE

Isabelle Pernegger (Partner, Niirnberg)
Michael Beder (Associate Partner, Miinchen)
Florian Kaiser (Partner, Niirnberg)

9:00 - 10:30 Uhr

Das Webinar beleuchtet aktuelle Fokusthemen im Rahmen von nationa-
len und internationalen Due Diligences im interdisziplindren Zusammen-
spiel. Aus unserer Beratungspraxis zeigen wir lhnen relevante DD-The-
men, insbesondere im Hinblick auf Kaufpreisermittlung, aktuelle Rechts-
entwicklung und steuerliche Auswirkungen. Des Weiteren erhalten Sie
einen Uberblick zum Transaktionsablauf, organisatorische Praxishin-
weise, Sell-Side- und Buy-Side-Differenzierungen sowie Hinweise zu ei-
ner gehéarteten Transaktionsgestaltung.

08. Juli 2021 GESTALTUNG VON JOINT VENTURE STRUKTUREN

Stefan Brandes (Managing Partner, Mailand)
Dr. Isabel Bauernschmitt (Partner, Niirnberg)
Cyril Prengel (Partner, Niirnberg)

9:00 - 10:30 Uhr

Nicht immer wechseln bei M&A Transaktionen alle Anteile am Target den
Besitzer. Oft ist es Ziel der Transaktion, einen finanzstarken Partner mit
ins Boot zu holen oder eine strategische Allianz einzugehen. Dies ge-
schieht entweder durch den Verkauf von Minderheitsbeteiligungen- teils
jedoch auch durch Mehrheitsbeteiligungen, haufig aber auch durch Um-
wandlungsvorgénge. In diesen Fallen stellt sich die Frage der Ausgestal-
tung der Rechte der einzelnen Joint Venture Partner. Das Webinar zeigt
die unterschiedlichen Gestaltungsmdglichkeiten auf.

Unsere Experten aus den Bereichen Legal, Financial & Tax haben ein spannendes
Programm rund um das Thema M&A aufgesetzt. Sie berichten in Live-Webinaren
aus ihrer praktischen Erfahrung und vermitteln praxisrelevantes Wissen.

Die Kurse richten sich an alle Personen, die sich regelmaBig oder einmalig mit dem
Kauf oder Verkauf von Unternehmen oder Anteilen hiervon befassen, sei es bei
Nachfolgel6sungen oder der Umsetzung von Wachstumsstrategien, der Diversifizie-
rung, der Kapitalbeteiligung oder aus sonstigen Griinden.

Die Teilnahme ist kostenlos.
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Referenten

Leitung und Organisation

Michael Wiehl
Rechtsanwalt

Fachanwalt fiir Steuerrecht
Partner, Nirnberg

T +49 911 9193 1300
michael.wiehl@roedl.com

Michael Wiehl leitet die internationale M&A Praxisgruppe von Réd| & Part-
ner und berét seit Giber 20 Jahren deutsche und international tatige Unter-
nehmen. Er ist ein anerkannter Experte in M&A Transaktionen und in den
Bereichen Handels- und Gesellschaftsrechts, Unternehmensnachfolge,
Venture Capital, Private Equity, Finanzierungsfragen sowie Restrukturie-
rungsthemen.

Dr. Isabel Bauernschmitt
Steuerberaterin
Partner, Nirnberg

T +49 911 9193 1040
isabel.bauernschmitt@roedl.com

Dr. Isabel Bauernschmitt leitet am Standort Niirnberg den Geschéftsbe-
reich ,Strukturberatung/Internationales Steuerrecht®. Sie ist spezialisiert
auf Transaktionsberatung sowie Umstrukturierungen, insbesondere im in-
ternationalen Umfeld. Sie berat seit mehr als 20 Jahren insbesondere in-
habergefiihrte Unternehmensgruppen.

Michael Beder
Rechtsanwalt
Associate Partner, Miinchen

T +49 89 9287 80 313
michael.beder@roedl.com

Michael Beder berat vorwiegend international agierende (Familien-) Un-
ternehmen und deren Inhaber bei Unternehmenskaufen und -Verkaufen,
in Fragen des Gesellschaftsrechts, bei grenziiberschreitenden Umstruktu-
rierungen und KapitalmaBnahmen, in kapitalmarktrechtlichen Fragestel-
lungen und in Fragen des Fusionskontrollrechts.

Stefan Brandes
Rechtsanwalt, Avvocato
Managing Partner ltalien, Mailand

T +39 02 6328 841
isabel.bauernschmitt@roedl.com

Stefan Brandes ist Rechtsanwalt mit Doppelzulassung sowohl in Deutsch-
land als auch in Italien. Er ist seit Griindung der Niederlassung Mailand
bei Rodl & Partner und seit 2005 Leiter unseres Italien-Geschéfts. Stefan
Brandes hat eine Vielzahl deutscher Unternehmen im Rahmen lhrer Ita-
lien-Aktivitaten, insbesondere auch bei M&A Transaktionen, begleitet.
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Alexander von Chrzanowski, LL.M.
Rechtsanwalt

Fachanwalt fiir Arbeits- und IT-Recht, CIPP/E
Associate Partner, Jena

T +49 3641 403 530

alexander.chrzanowski@roedl.com

Alexander von Chrzanowski begleitet und berat Unternehmen umfassend
zu allen Fragestellungen des nationalen Arbeitsrechts. Dabei ist er auf ar-
beitsrechtliche Um- und Restrukturierungsprozesse mittelstandischer
und groBerer Unternehmen spezialisiert. Dariiber hinaus berat er Unter-
nehmen seit mehr als 10 Jahren zu Fragen des IT- und Datenschutzrechts.

Thomas Fréabel
Rechtsanwalt
Partner, Miinchen

T +49 89 9287 80 314

thomas.fraebel®@roedl.com

Thomas Frabel berét bei nationalen und internationalen Unternehmens-
transaktionen auf Verkdufer- und Kauferseite. Neben international agie-
renden Familieunternehmen gehoren auch Private Equity Investoren zu
seinen Mandanten. Er berat zudem bei der finanziellen und gesellschafts-
rechtlichen Um- und Restrukturierung von Unternehmen.

Christian Hellbardt

Steuerberater, Wirtschaftsprifer,

Certified Valuation Analyst (CVA) EACVA e.V.
Partner, Nirnberg

T +49 911 9193 3344
christian.hellbardt@roedl.com

Christian Hellbardt leitet am Standort Niirnberg den Bereich Transactions
Valuation Restructuring. Er berat seit mehr als 20 Jahren deutsche und
international tatige Unternehmen bei M&A Transaktionen, unter anderem
mit der Durchfiihrung von Due Diligences und ahnlichen Reviews sowie
von Unternehmensbewertungen. Er leitet die International Valuation
Group, in der die Bewertungsexperten von Rédl & Partner weltweit zusam-
mengeschlossen sind.

Florian Kaiser
Steuerberater
Partner, Niirnberg

T +49 911 9193 1055
florian.kaiser@roedl.com

Florian Kaiser ist Partner im Bereich Gestaltende Steuerberatung, Trans-
aktionsberatung und Internationales Steuerrecht. Neben der Leitung nati-
onaler und internationaler M&A Projekte berdt er weltweit tatige Unter-
nehmensgruppen und deren Inhaber bei der Steuerplanung, Expansion
und Umstrukturierungen sowie in Betriebspriifungen und Rechtsbehelfs-
verfahren mit Finanzbehdrden. Auf seine langjahrige Expertise aus mehr
als 500 Deals vertrauen viele Private Equity Hauser und Immobilieninves-
toren.
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Tobias Kohler
Rechtsanwalt
Partner, Vilnius

T +370 5212 3590
tobias.kohler@roedl.com

Tobias Kohler leitet die R6dl & Partner Standorte in Litauen und Belarus.
Einige der groBten Transaktionen und Investitionen mit deutscher Beteili-
gung in dieser Region sowie in weiteren Ldndern Nord- und Osteuropas
wurden von ihm verantwortlich begleitet. Er ist spezialisiert auf transakti-
onsverbundene Untersuchungen sowie auf Struktur- und Vertragsgestal-
tungen bei grenziiberschreitenden Transaktionen.

Dr. Susanne Koélbl
Steuerberaterin
Partner, Miinchen

T +49 89 9287 80 553
susanne.koelbl@roedl.com

Dr. Susanne Kolbl ist bei R6dl & Partner im Bereich ,Internationales Steu-
errecht” am Standort Miinchen téatig. Sie berat weltweit tatige Unterneh-
mensgruppen im Bereich der Steuergestaltungsberatung, bei Unterneh-
mensumstrukturierungen, in der steuerlichen Strukturierung von Unter-
nehmenskéufen und -verkdufen und in der Nachfolgeberatung.

Juliane Krafft
Rechtsanwaltin
Senior Associate, Miinchen

T +49 89 9287 80 323
juliane.krafft@roedl.com

Juliane Krafft ist bei R6dl & Partner am Standort Miinchen schwerpunkt-
maBig im transaktionsnahen Arbeitsrecht tétig. Sie unterstitzt und berat
bei nationalen und internationalen Unternehmenstransaktionen und -um-
wandlungen. Dariiber hinaus ibernimmt sie die arbeitsrechtliche Einzel-
beratung und Prozessvertretung von Mandanten.

Dr. Dagmar Méller-Gosoge
Steuerberaterin
Partner, Miinchen

T +49 89 9287 80 551
dagmar.moeller-gosoge@roedl.com

Dr. Dagmar Méller-Gosoge leitet die International Tax Law Group und das
US Desk in Germany bei RodIl & Partner. Seit Uiber 15 Jahren berét sie bei
grenziiberschreitenden Unternehmenskaufen und -verk&dufen. lhre Exper-
tise ist als Autorin von Fachartikeln und Kommentaren zum UmwStG und
zum AStG sowie als Referentin bei Vortragsveranstaltungen gefragt.
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Isabelle Pernegger
Steuerberaterin, Wirtschaftspriiferin
Partner, Nirnberg

T +49 911 9193 3381
isabelle.pernegger@roedl.com

Isabelle Pernegger leitet am Standort Niirnberg ein Team im Bereich
Transactions Valuation & Restructuring. Sie verantwortet und leitet fur
strategische Investoren und Finanzinvestoren Due Diligence Reviews in-
und ausléndischer Targets sowie Unternehmensplanungsprojekte. Dane-
ben beschéftigt sie sich mit Themen der Restrukturierungs- und Sanie-
rungsberatung sowie Unternehmensbewertung.

Cyril Prengel
EMBA (M&A), Certified Valuation Analyst (CVA)

Partner, Nurnberg

T +49 911 9193 3350
cyril.prengel@roedl.com

Cyril Prengel leitet am Standort Niirnberg ein Team im Bereich Transac-
tions Valuation & Restructuring. Schwerpunkte seiner Tatigkeit sind Fi-
nancial Due Diligence Reviews, die Prozess- und Verhandlungsbegleitung
bei Transaktionen sowie die Durchfiihrung von Unternehmensbewertun-
gen, u.a. bei Unternehmenstransaktionen oder Gesellschafterauseinan-
dersetzungen.

Marcus Schmidbauer
Avocat
Associate Partner, Paris

T+ 3315692 3120
marcus.schmidbauer@roedl.com

Marcus Schmidbauer ist im Bereich Steuerrecht am Standort Paris tatig.
Seine Beratungsschwerpunkte liegen im Bereich des Unternehmens- und
Immobilienerwerbs, in der Akquisitionsfinanzierung und der steuerlichen
Strukturierung. Er begleitet seine Mandanten auch im Rahmen ihrer Ver-
mdgensverwaltung mit grenziiberschreitendem Bezug und bei Rechts-
streitigkeiten mit der Finanzverwaltung oder vor Finanzgerichten.

Lars Richter
Diplom-Wirtschaftsinformatiker, MBA
Managing Director Recovery Services, Miinchen

T +49 89 9287 80 235
lars.richter@roedl.com

Lars Richter leitet die Restrukturierungsteams an den Standorten Kéln,
Stuttgart und Miinchen. Seit liber 19 Jahren ist er in der Restrukturierung
tatig und begleitete mehrere, komplexe Sanierungen inklusive Refinan-
zierungen und (Distressed) M&A-Transaktionen sowie Prozess- und Kos-
tenoptimierungen in verschiedenen Branchen. Neben groBer Expertise
bei Turnaround-Programmen und Sanierungsgutachten verfiigt er auch
tiber umfangreiche Erfahrungen im Interims-Management.
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Dr. Oliver Schmitt
Rechtsanwalt, D.E.A. (Rennes 1)
Partner, Miinchen

T +49 89 9287 80 311
oliver.schmitt@roedl.com

Dr. Oliver Schmitt leitet den Bereich Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht
sowie M&A am Standort Minchen. Er berat seit mehr als 20 Jahren stra-
tegische Investoren und Finanzinvestoren bei nationalen und internatio-
nalen Unternehmenskaufen und -verkaufen. Er verfiigt iber langjdhrige
Erfahrung bei der Strukturierung von Transaktionen sowie bei M&A Ver-
handlungen und der anschlieBenden Integration. Zudem beréat Dr. Oliver
Schmitt laufend bérsennotierte Gesellschaften in kapitalmarktrechtlichen
Fragen.

Hans-Ulrich Theobald
Rechtsanwalt
Partner, Prag

T +420 236 163 730
hans-ulrich.theobald®@roedl.com

Hans-Ulrich Theobald leitet seit 2007 die M&A Beratung von Rodl & Part-
ner in der Tschechischen Republik. Er ist Griindungsmitglied der interna-
tionalen M&A Praxisgruppe bei Rodl & Partner und verfiigt liber umfang-
reiche Erfahrungen in der Leitung internationaler Projekte, wo er insbe-
sondere in den Bereichen Gesellschaftsrecht und Real Estate sowie damit
zusammenhéngenden Finanzierungsfragen beratend tétig ist.
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Datenschutzrechtlich verantwortlich ist die Rodl GmbH Rechtsanwaltsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, AuBere Sulzbacher StraBe 100, 90491 Niirnberg, E-Mail:
michael.wiehl@roedl.com. Unser Datenschutzbeauftragter ist unter dsb@roedl.com erreichbar. Kategorien
personenbezogener Daten, die verarbeitet werden, sind Kontakt- und Adressdaten des Betroffenen. Die Da-
ten sind entweder durch den Betroffenen selbst angegeben worden oder stammen aus 6ffentlich zugéngli-
chen Quellen. Die Verarbeitung erfolgt auf Basis eines berechtigten Interesses an Direktwerbung sowie zur
Mandantenbindung gem. Art. 6 Abs. 1S. 1 lit. f DSGVO. Die Verarbeitung ist gegebenenfalls auch zur Durch-
fihrung vorvertraglicher MaBnahmen erforderlich, Art. 6 Abs. 1S. 1lit. b DSGVO. N&here Informationen zum
Datenschutz bei Veranstaltungen finden Sie unter www.roedl.de/dse. Sie kénnen kiinftigen Informationen
zu Veranstaltungen widersprechen, beispielsweise per E-Mail an eine der genannten Adressen moglichst
unter Bezeichnung dieser Einladung.

Rodl & Partner ist Preistrager des PMN Management Awards 2019 fiir Nachhaltigkeit - Diesen Weg wollen
wir fortfahren und die Reduzierung von Papier beschleunigen. Deshalb wiirden wir uns freuen, wenn wir
Ihnen in Zukunft Einladungen und Informationen auch per E-Mail zukommen lassen kdnnten, um umwelt-
schonend agieren zu kénnen.



