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der

,OGAW-Richtlinie*
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Richtlinie (EU) 2024 / 927 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Méarz 2024
zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG
im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen,
Liquiditatsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung, die
Erbringung von Verwahr- und
Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative

Investmentfonds

(,Anderungsrichtlinie®)’

Stand: 28. Marz 2024

! Ohne Erwagungsgriinde der Anderungsrichtlinie. Diese markierte nicht verbindliche Lesefassung
basiert auf der im EU Amtsblatt veroffentlichten Fassung, ABl. L vom 26.3.2024 (ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927/oj). Die vorgesehenen Anderungen treten am zwanzigsten Tag
nach dieser Veroffentlichung in Kraft. Sie sind bis spatestens 26. April 2026 von den Mitgliedstaaten
umzusetzen und, von den in Art. 3 der Anderungsrichtlinie genannten Ausnahmen abgesehen, ab dann
anzuwenden Die Informationen, auf Basis derer diese konsolidierte Lesefassung erstellt wurde,
entstammen 6ffentlichen Quellen. R6dl & Partner haftet nicht fiir die Aktualitat, Vollstdndigkeit und
Richtigkeit dieser Lesefassung und iibernimmt keine Verpflichtung, diese auf dem neuesten Stand zu
halten.
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RICHTLINIE 2009/65/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 13. Juli 2009

zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
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KAPITEL I
GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND DEFINITIONEN
Artikel 1

(1) Diese Richtlinie gilt fiir die im Gebiet der Mitgliedstaaten niedergelassenen Organismen fiir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

(2) Fir die Zwecke dieser Richtlinie und vorbehaltlich des Artikels 3 bezeichnet der Ausdruck ,,O0GAW*

Organismen,

a) deren ausschlieBlicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach
dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder anderen in Artikel 50 Absatz 1 genannten

liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

b) deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens
dieser Organismen zuriickgenommen oder ausgezahlt werden. Diesen Riicknahmen oder Auszahlungen
gleichgestellt sind Handlungen, mit denen ein OGAW sicherstellen will, dass der Kurs seiner Anteile

nicht erheblich von deren Nettoinventarwert abweicht.
Die Mitgliedstaaten konnen eine Zusammensetzung der OGAW aus verschiedenen Teilfonds genehmigen.

(3) Die Organismen im Sinne von Absatz 2 konnen die Vertragsform (von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltete

Investmentfonds), die Form des Trust (,,unit trust®) oder die Satzungsform (Investmentgesellschaft) haben.
Im Sinne dieser Richtlinie

a) gilt ein ,,unit trust™ als Investmentfonds,

b) gelten Aktien von OGAW als Anteile von OGAW.

(4) Investmentgesellschaften, deren Vermdgen iiber Tochtergesellschaften hauptsdchlich in anderen

Vermogensgegenstanden als Wertpapieren angelegt ist, unterliegen nicht dieser Richtlinie.

(5) Die Mitgliedstaaten untersagen den unter diese Richtlinie fallenden OGAW, sich in einen dieser Richtlinie

nicht unterliegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen umzubilden.

(6) Unbeschadet der Vorschriften des Gemeinschaftsrechts auf dem Gebiet des Kapitalverkehrs sowie der Artikel
91 und 92 und Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2 darf ein Mitgliedstaat weder die OGAW, die in einem anderen

Mitgliedstaat niedergelassen sind, noch die von ihnen begebenen Anteile anderen Bestimmungen unterwerfen als
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den in der Richtlinie vorgesehenen, wenn diese OGAW ihre Anteile im Gebiet des genannten Mitgliedstaats

vertreiben.

(7) Unbeschadet dieses Kapitels konnen die Mitgliedstaaten die in ihrem Gebiet niedergelassenen OGAW
strengeren Vorschriften als den in dieser Richtlinie vorgesehenen sowie zusétzlichen Vorschriften unterwerfen,

vorausgesetzt, dass diese Vorschriften allgemein gelten und nicht dieser Richtlinie widersprechen.
Artikel 2
(1) Fiir die Zwecke dieser Richtlinie bezeichnet der Ausdruck

a) ,,Verwahrstelle” eine Einrichtung, die mit der Durchfithrung der in den Artikeln 22 und 32 genannten
Aufgaben betraut ist und den sonstigen in Kapitel IV und Kapitel V Abschnitt 3 festgelegten

Bestimmungen unterliegt;

b) ,,Verwaltungsgesellschaft* eine Gesellschaft, deren reguldre Geschéftstitigkeit in der Verwaltung von
in der Form eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft konstituierten OGAW besteht

(gemeinsame Portfolioverwaltung von OGAW);

¢) ,Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft® den Mitgliedstaat, in dem die
Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat;

d) ,,Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft“ einen Mitgliedstaat, der nicht der
Herkunftsmitgliedstaat ist und in dessen Hoheitsgebiet eine Verwaltungsgesellschaft eine

Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt;

e) ,,Herkunftsmitgliedstaat des OGAW* den Mitgliedstaat, in dem der OGAW gemél Artikel 5 zugelassen
ist;
f) ,,Aufnahmemitgliedstaat eines OGAW* den Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des

OGAW ist und in dem die Anteile des OGAW vertrieben werden;

g) ,,Zweigniederlassung® eine Niederlassung, die einen rechtlich unselbstdndigen Teil -einer
Verwaltungsgesellschaft bildet und Dienstleistungen erbringt, fiir die der Verwaltungsgesellschaft eine

Zulassung erteilt wurde;
h) ,,zustdndige Behdrden® die von den Mitgliedstaaten gemaf Artikel 97 bezeichneten Behdrden;

1) ,,enge Verbindungen* eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen

verbunden sind durch
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i) ,,Beteiligung®, d. h. das direkte Halten oder das Halten im Wege der Kontrolle von mindestens

20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen, oder

ii) ,,Kontrolle*, d. h. das Verhidltnis zwischen einem ,Mutterunternechmen® und einem
,,Tochterunternehmen‘ im Sinne der Artikel 1 und 2 der Siebten Richtlinie 83/349/EWG des
Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags iiber den
konsolidierten Abschluss? und in allen Fillen des Artikels 1 Absitze 1 und 2 der Richtlinie
83/349/EWG oder ein dhnliches Verhéltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person

und einem Unternehmen;

j) »qualifizierte Beteiligung* eine direkte oder indirekte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft, die
mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte entspricht oder die es ermdglicht, mageblichen
Einfluss auf die Geschéftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft, an der die Beteiligung gehalten wird, zu

nehmen,;
k) ,,Anfangskapital” das in Artikel 57 Buchstaben a und b der Richtlinie 2006/48/EG genannte Kapital;
1) ,,Eigenmittel” die in Titel V Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG genannten Eigenmittel;

m) ,,dauerhafter Datentridger” jedes Medium, das es einem Anleger gestattet, an ihn personlich gerichtete
Informationen derart zu speichern, dass der Anleger sie in der Folge fiir eine flir die Zwecke der
Informationen angemessene Dauer einsehen kann, und das die unverinderte Wiedergabe der

gespeicherten Informationen ermoglicht;
n) ,,Wertpapiere*
1) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere (,,Aktien®),
i) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel*),

iii) alle anderen marktfidhigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieser

Richtlinie durch Zeichnung oder Austausch berechtigen;

0) ,,Geldmarktinstrumente* Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide

sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann;
p) », Verschmelzungen® Transaktionen, bei denen

i) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,iibertragenden OGAW®, bei ihrer

Auflosung ohne Abwicklung sdmtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf einen

2ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1.
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anderen bestehenden OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den ,,ibernehmenden
OGAW?®, iibertragen und ihre Anteilinhaber dafiir Anteile des iibernehmenden OGAW sowie
gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettobestandswerts dieser

Anteile erhalten;

ii) zwei oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,iibertragenden OGAW®, bei ihrer
Auflosung ohne Abwicklung samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf einen von
ihnen gebildeten OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den ,,iibernechmenden OGAW*,
iibertragen und ihre Anteilinhaber dafiir Anteile des {ibernchmenden OGAW sowie
gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettobestandswerts dieser

Anteile erhalten;

iii) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds davon, die ,,ibertragenden OGAW*, die weiter
bestehen, bis die Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermdgen auf einen anderen Teilfonds
desselben OGAW, auf einen von ihnen gebildeten OGAW oder auf einen anderen bestehenden

OGAW oder einen Teilfonds dieses OGAW, den ,,libernechmenden OGAW®, iibertragen;
q) ,.grenziiberschreitende Verschmelzung® eine Verschmelzung von OGAW,
i) von denen mindestens zwei in unterschiedlichen Mitgliedstaaten niedergelassen sind oder

ii) die in demselben Mitgliedstaat niedergelassen sind, zu einem neu gegriindeten und in einem

anderen Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW;,

r) ,inldndische Verschmelzung“ eine Verschmelzung von OGAW, die im gleichen Mitgliedstaat

niedergelassen sind, wenn mindestens einer der betroffenen OGAW gemif Artikel 93 gemeldet wurde;

s) ,,Leitungsorgan® das Organ, das in einer Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentgesellschaft oder
einer Verwahrstelle die Letztentscheidungsbefugnis besitzt und die Aufsichts- und Fithrungsfunktion bzw.
bei Trennung der beiden Funktionen die Fithrungsfunktion wahrnimmt. Hat die Verwaltungsgesellschaft,
die Investmentgesellschaft oder die Verwahrstelle gemél dem nationalen Recht mehrere verschiedene
Organe mit bestimmten Funktionen eingerichtet, so gelten die in dieser Richtlinie festgelegten an das
Leitungsorgan oder das Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion gerichteten Anforderungen auch oder
stattdessen  fir diejenigen Mitglieder anderer Organe der Verwaltungsgesellschaft, der
Investmentgesellschaft oder der Verwahrstelle, denen die ma3gebenden nationalen Rechtsvorschriften die

entsprechenden Befugnisse zuweisen;
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t) ,,Finanzinstrument* ein Finanzinstrument gemiB Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU des

Europiischen Parlaments und des Rates®.

u) ,.Zentralverwahrer* einen Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates”.

(2) Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b schlieft die reguldre Geschéftstitigkeit einer

Verwaltungsgesellschaft die in Anhang II genannten Aufgaben ein.

(3) Hat eine Verwaltungsgesellschaft mit Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat in ein und demselben
Mitgliedstaat mehrere Niederlassungen errichtet, so werden diese fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe g als

eine einzige Zweigniederlassung betrachtet.
(4) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe i Ziffer ii gilt Folgendes:

a) Ein Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternechmen des

Mutterunternechmens angesehen, das an der Spitze dieser Unternehmen steht;

b) eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen mit ein und derselben Person
durch ein Kontrollverhéltnis dauerhaft verbunden sind, gilt ebenfalls als enge Verbindung zwischen

diesen Personen.

(5) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe j werden die in Artikel 9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem

geregelten Markt zugelassen sind® genannten Stimmrechte beriicksichtigt.
(6) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe 1 gelten die Artikel 13 bis 16 der Richtlinie 2006/49/EG sinngemal3.

(7) Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n schlieBen Wertpapiere die in Artikel 51 genannten Techniken und

Instrumente aus.
Artikel 3
Diese Richtlinie gilt nicht fiir folgende Organismen:

a) Organismen fiir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs,

% Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

4 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen
und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014., S. 1).

5 ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.




Rodl & Partner

b) Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die sich Kapital beschaffen, ohne ihre Anteile beim Publikum

in der Gemeinschaft oder einem Teil der Gemeinschaft zu vertreiben,

¢) Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren Anteile aufgrund der Vertragsbedingungen des
Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft nur an das Publikum von Drittlindern

verkauft werden diirfen,

d) durch die Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats, in dem die Organismen fiir gemeinsame Anlagen
niedergelassen sind, festgelegte Kategorien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, fiir welche die in
Kapitel VII und in Artikel 83 vorgesehenen Regeln in Anbetracht ihrer Anlage- und Kreditpolitik

ungeeignet sind.
Artikel 4

Ein OGAW im Sinne dieser Richtlinie ist in seinem Herkunftsmitgliedstaat als niedergelassen anzusehen.
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KAPITEL I
ZULASSUNG DES OGAW
Artikel 5
(1) Ein OGAW bedarf zur Ausiibung seiner Geschéftstitigkeit der Zulassung geméaf dieser Richtlinie.
Diese Zulassung gilt fiir simtliche Mitgliedstaaten.

(2) Die Zulassung eines Investmentfonds ist nur dann erteilt, wenn die zustindigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats dem Antrag der Verwaltungsgesellschaft, den gemeinsamen Fonds zu verwalten,
zustimmen sowie die Vertragsbedingungen genehmigen und der Wahl der Verwahrstelle zustimmen. Die
Zulassung einer Investmentgesellschaft ist nur dann erteilt, wenn die zustindigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats einerseits deren Satzung genehmigen und andererseits der Wahl der Verwahrstelle und
gegebenenfalls dem Antrag der fiir die Verwaltung dieser Investmentgesellschaft benannten

Verwaltungsgesellschaft, zustimmen.

(3) Hat der OGAW seinen Sitz nicht im Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft, so entscheiden die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW iiber den Antrag der Verwaltungsgesellschaft, den
OGAW zu verwalten, gemiaf Artikel 20 vorbehaltlich der Bestimmungen nach Absatz 2. Fiir eine Zulassung ist es
nicht erforderlich, dass der OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, deren satzungsgeméBer Sitz
sich im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW befindet, oder dass die Verwaltungsgesellschaft im
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW Geschéftstitigkeiten ausiibt oder {ibertragt.

(4) Die zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen einem OGAW die Zulassung nicht,

wenn:
a) sie feststellen, dass die Investmentgesellschaft die Voraussetzungen gemél3 Kapitel V nicht erfiillt, oder

b) die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat nicht als Verwaltungsgesellschaft fiir

einen OGAW zugelassen ist.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel 29 Absatz 2 ist die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls die
Investmentgesellschaft spdtestens zwei Monate nach Einreichung des vollstindigen Antrags dariiber zu

unterrichten, ob dem OGAW eine Zulassung erteilt wurde oder nicht.

Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen einem OGAW die Zulassung nicht,
wenn die Geschiftsleiter der Verwahrstelle nicht ausreichend gut beleumdet sind und nicht iiber ausreichende

Erfahrung auch in Bezug auf den Typ des zu verwaltenden OGAW verfiigen. Zu diesem Zweck werden die Namen

10
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der Geschiftsleiter der Verwahrstelle sowie jeder Wechsel dieser Geschiftsleiter den zustidndigen Behorden

unverziiglich mitgeteilt.

,,Geschéftsleiter” sind die Personen, die die Verwahrstelle aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung

vertreten oder die Ausrichtung der Tétigkeit der Verwahrstelle tatsdchlich bestimmen.

(5) Die zustiandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen die Zulassung nicht, wenn es dem
OGAW aus rechtlichen Griinden (beispielsweise aufgrund einer Bestimmung seiner Vertragsbedingungen oder

seiner Satzung) verwehrt ist, seine Anteile in seinem Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben.

(6) Jeder Wechsel der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle sowie jegliche Anderung von
Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder der Satzung der Investmentgesellschaft miissen von den

zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW genehmigt werden.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass vollstindige Informationen iiber die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie, die sich auf die Griindung und die Geschéftstétigkeit
des OGAW beziehen, aus der Ferne und elektronisch leicht zugénglich sind. Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass diese Informationen mindestens in einer in der Finanzwelt gebrduchlichen Sprache bereitgestellt werden,

eindeutig und unmissversténdlich sind und dem neuestem Stand entsprechen.

(8) Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewéhrleisten, kann die durch die Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates® eingerichtete Europiische Aufsichtsbehorde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde) (im Folgenden ,,ESMA®) Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
entwickeln, um die den zustindigen Behorden in einem OGAW-Zulassungsantrag zu iibermittelnden

Informationen zu prézisieren.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

® ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
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KAPITEL III
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN
ABSCHNITT 1
Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit
Artikel 6

(1) Fiir den Zugang zur Tétigkeit einer Verwaltungsgesellschaft ist die vorherige Zulassung durch die zustéindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaates der Verwaltungsgesellschaft erforderlich. Die gemidf3 dieser Richtlinie

erteilte Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ist in allen Mitgliedstaaten giiltig.

Die ESMA wird {iiber jede erteilte Zulassung unterrichtet; sie verdffentlicht und aktualisiert ein Verzeichnis der

zugelassenen Verwaltungsgesellschaften auf ihrer Website.

(2) Eine Verwaltungsgesellschaft darf keine andere Tétigkeit als die der Verwaltung von gemif dieser Richtlinie
zugelassenen OGAW ausiiben; ausgenommen hiervon ist die zusétzliche Verwaltung anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die nicht unter diese Richtlinie fallen und fiir die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht
unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in anderen Mitgliedstaaten gemél dieser Richtlinie vertrieben werden

konnen.

Die Tétigkeit der Verwaltung von OGAW schlieft fiir die Zwecke dieser Richtlinie die Aufgaben ein, die in Anhang

II genannt sind.

(3) Abweichend von Absatz 2 konnen die Mitgliedstaaten einer Verwaltungsgesellschaft — zusitzlich zur

Verwaltung von OGAW — die Zulassung fiir die Erbringung der folgenden Dienstleistungen erteilen:

a) individuelle Verwaltung einzelner Portfolios — einschlieBlich der Portfolios von Pensionsfonds — mit
einem Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios
eines oder mehrere der in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG genannten Instrumente

enthalten, und
b) als Nebendienstleistungen:

1) Anlageberatung in Bezug auf eines oder mehrere der in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie

2004/39/EG genannten Instrumente,

il) Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von Organismen fiir

gemeinsame Anlagen.

12
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iii) Annahme und Ubermittlung von Auftrigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

iv) jede andere Funktion oder Tétigkeit, die die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf einen

OGAV, den sie gemidl} diesem Artikel verwaltet, oder in Bezug auf Dienstleistungen, die sie

gemal} diesem Absatz erbringt, bereits wahrnimmt, sofern ein potenzieller Interessenkonflikt,

der durch die Erbringung dieser Funktion oder Tétigkeit fiir andere Parteien entsteht, angemessen

ausgerdumt wird;

¢) Verwaltung von Referenzwerten gemél der Verordnung (EU) 2016/1011.

Aufkeinen Fall darf es einer Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Richtlinie gestattet werden, ausschlieBlich

die in diesem Absatz genannten Dienstleistungen zu erbringen eder Nebendienstleistangenza-erbringen; wennihr

e
urde—die—in—Unterabsa Buchstabe—a—genannte—Dienstleistung—zu—erbringen. Den

Verwaltungsgesellschaften darf es nicht gestattet werden, die in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten

Dienstleistungen zu erbringen, die in den von ihnen verwalteten OGAW genutzt werden.

Ausnahme von Absatz 5 Unterabsatz 1 und die Artikel 23, 24 und 25 der Richtlinie 2014/65/EU finden

Anwendung, wenn die in Absatz 3 Buchstaben a und b des vorliegenden Artikels genannten Dienstleistungen von

Verwaltungsgesellschaften erbracht werden.

Artikel 7

(1) Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des nationalen Rechts diirfen die zustdndigen

Behorden einer Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung nur erteilen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die Verwaltungsgesellschaft ist mit einem Anfangskapital von mindestens 125 000 EUR ausgestattet,

wobei Folgendes beriicksichtigt wird:

i) Uberschreitet der Wert der Portfolios der Verwaltungsgesellschaft 250 000 000 EUR, so muss
die Verwaltungsgesellschaft {iber zusitzliche Eigenmittel verfiigen, die 0,02 % des Betrags, um
den der Wert der Portfolios der Verwaltungsgesellschaft 250 000 000 EUR iibersteigt,
entsprechen; die geforderte Gesamtsumme des Anfangskapitals und der zusétzlichen Eigenmittel

darf jedoch 10 000 000 EUR nicht iiberschreiten;

ii) fir die Zwecke dieses Absatzes gelten die folgenden Portfolios als Portfolios der

Verwaltungsgesellschaft:

13
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— von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentfonds, einschlieBlich
Portfolios, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Portfolios, die

sie selbst im Auftrage Dritter verwaltet,
— Investmentgesellschaften, die sie als ihre Verwaltungsgesellschaft benannt haben,

— andere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, einschlielich Portfolios, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht

jedoch Portfolios, die sie selbst im Auftrage Dritter verwaltet;

iii) unabhéngig von dieser Eigenmittelanforderung verfiigt die Verwaltungsgesellschaft zu jeder
Zeit iber Eigenmittel in Hohe von mindestens dem in Artikel 13 der Verordnung (EU) 2019/2033

des Europiischen Parlaments und des Rates’ vorgeschriebenen Betrag;

b) die Personen, die die Geschifte der Verwaltungsgesellschaft tatsdchlich leiten, sind ausreichend gut
belewmdet zuverldssig und verfiigen auch in Bezug auf den Typ des von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW iiber ausreichende Erfahrung; die Namen dieser Personen sowie jeder Wechsel dieser
Personen sind den zustindigen Behorden unverziiglich mitzuteilen; iiber die Geschéftspolitik der
Verwaltungsgesellschaft miissen mindestens zwei Personen, die die genannten Bedingungen erfiillen,

bestimmen und entweder auf Vollzeitbasis bei dieser Verwaltungsgesellschaft beschiftigt oder leitende

Mitglieder oder Mitglieder des Leitungsgremiums der Verwaltungsgesellschaft sind, die sich auf

Vollzeitbasis der Fithrung der Geschifte dieser Verwaltungsgesellschaft widmen, und die in der Union

anséssig sind;

¢) dem Antrag auf Zulassung wird ein Geschéftsplan beigefiigt, aus dem zumindest der organisatorische

Aufbau der Verwaltungsgesellschaft hervergeht;—und, Angaben zu den personellen und technischen

Ressourcen, die fiir die Fihrung der Geschifte der Verwaltungsgesellschaft eingesetzt werden, sowie

Informationen tiber die Personen, die die Geschifte der Verwaltungsgesellschaft tatsdchlich fiithren,

hervorgehen, einschlielich:

1) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der betreffenden Personen;

i1) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustindigkeiten der betreffenden Personen

innerhalb und auBerhalb der Verwaltungsgesellschaft;

iii) eines Uberblicks iiber den Zeitaufwand, den jede dieser Personen fiir jede Aufgabe einsetzt;

" Verordnung (EU) 201 9/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber Aufsichtsanforderungen an

Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014

(ABL. L314 vom 5.12.2019, S. 1).
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iv) Angaben dariiber, wie die Verwaltungsgesellschaft ihren Verpflichtungen aus dieser

Richtlinie und ihren Verpflichtungen gemall Artikel 3 Absatz 1, Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a

und Artikel 13 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des

Rates® nachzukommen gedenkt, sowie eine ausfiihrliche Beschreibung der geeigneten

personellen und technischen Ressourcen, die die Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck

einsetzen wird.

d) die Hauptverwaltung und der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befinden sich in ein und demselben

Mitgliedstaat.

e) die Verwaltungsgesellschaft iibermittelt Informationen iiber Vereinbarungen zur Ubertragung und

Weiteriibertragung von Aufgaben an Dritte gemal3 Artikel 13 mit zumindest folgenden Angaben:

i) die offizielle Bezeichnung und die einschlégige Kennung der Verwaltungsgesellschaft,

ii) fiir jeden Beauftragten:

— die offizielle Bezeichnung und die einschldgige Kennung,

—das Land, in dem er anséssig ist

— gegebenenfalls seine Aufsichtsbehorde;

i11) eine ausfiithrliche Beschreibung der von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzten personellen

und technischen Ressourcen fiir:

— die Wahrnehmung der tdglichen Aufgaben des Portfolio- oder Risikomanagements

innerhalb der Verwaltungsgesellschaft,

— die Uberwachung der iibertragenen Titigkeit;

1v) in Bezug auf jeden OGAW, der von ihr verwaltet wird oder den sie zu verwalten beabsichtigt:

— eine  kurze Beschreibung der tibertragenen Portfoliomanagementfunktion,

einschlieBlich der Frage. ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige

oder vollstindige Ubertragung handelt,

8 Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1).
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— eine kurze Beschreibung der iibertragenen Risikomanagementfunktion, einschlie3lich

der Frage, ob es sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder vollstindige

Ubertragung handelt

v) eine Beschreibung der Mallnahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten, die die

Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der iibertragenen Titigkeit in regelmiBigen

Abstinden durchfiihren muss.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a kdnnen die Mitgliedstaaten von bis zu 50 % der unter Buchstabe
a Ziffer i genannten zusétzlichen Eigenmittelanforderung an eine Verwaltungsgesellschaft absehen, wenn diese
iiber eine von einem Kreditinstitut oder einem Versicherungsunternehmen gestellte Garantie in derselben Hohe
verfligt; das Kreditinstitut bzw. Versicherungsunternehmen muss seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder in einem
Drittland haben, sofern es im letzten Fall Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der zustindigen

Behorden denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

(2) Bestehen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen Personen enge
Verbindungen, so erteilen die zustdndigen Behdrden die Zulassung auBerdem nur dann, wenn diese engen

Verbindungen sie nicht bei der ordnungsgeméfBen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustindigen Behdrden erteilen ferner die Zulassung nicht, wenn sie bei der ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer
Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere
natiirliche oder juristische Personen unterstehen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft enge Verbindungen besitzt,

oder durch Schwierigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

Die zustdndigen Behorden schreiben vor, dass die Verwaltungsgesellschaft ihnen die Angaben libermittelt, die sie
verlangen, um sich davon liberzeugen zu koénnen, dass die Bedingungen dieses Absatzes fortwahrend eingehalten

werden.

(3) Die zustindigen Behorden teilen dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach Einreichung eines

vollstdndigen Antrags mit, ob eine Zulassung erteilt wurde. Die Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

(4) Nach Erteilung der Zulassung kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit sofort aufnehmen.

(5) Die zusténdigen Behdrden diirfen einer unter diese Richtlinie fallenden Verwaltungsgesellschaft die Zulassung

nur entziehen, wenn die betreffende Verwaltungsgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder
seit mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tétigkeiten nicht mehr ausiibt, es sei denn,

der betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Féllen das Erloschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erkldrungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

16



Rodl & Partner

¢) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfiillt;

d) der Richtlinie 2006/49/EG nicht mehr geniigt, sofern die Zulassung sich auch auf die
Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemil3 Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a der vorliegenden

Richtlinie erstreckte;

e) in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen die gemél der vorliegenden Richtlinie erlassenen

Bestimmungen verstof3en hat oder
f) ein in den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.

(6) Um eine kohédrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards entwickeln, um Folgendes zu prézisieren:

a) die Angaben, die der zustindigen Behorde in dem Antrag auf Zulassung der Verwaltungsgesellschaft,

einschlieBlich des Tatigkeitsprogramms, vorzulegen sind;

b) die fiir Verwaltungsgesellschaften nach Absatz 2 geltenden Anforderungen und die Angaben fiir die
Anzeige nach Absatz 3;

c¢) gemal Artikel 11 der vorliegenden Richtlinie die Anforderungen an Aktiondre und Gesellschafter mit
qualifizierten Beteiligungen sowie die Umsténde, die die zustdndige Behorde hindern konnten, ihre
Aufsichtsfunktion nach Artikel 8 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie sowie Artikel 10 Absétze 1 und 2
der Richtlinie 2004/39/EG ordnungsgeméil wahrzunehmen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards

nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die
Ubermittlung oder Bereitstellung der unter Unterabsatz 1 Buchstaben a und b vorgesehenen Informationen

festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 4 genannten technischen
Durchfiithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.

(7) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass Verwaltungsgesellschaften den zustidndigen Behorden ihres

Herkunftsmitgliedstaats alle wesentlichen Anderungen der Voraussetzungen fiir die Erstzulassung vor deren

Anwendung mitteilen: dies gilt insbesondere fiir wesentliche Anderungen der gemif diesem Artikel vorgelegten

Angaben.
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Artikel 8

(1) Die zustandigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Aufnahme der Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft
nur, wenn ihnen die Identitit und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktiondre oder
Gesellschafter, die als juristische oder natiirliche Personen eine qualifizierte Beteiligung an der

Verwaltungsgesellschaft halten, mitgeteilt wurden.

Die zustdndigen Behdrden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie der Auffassung sind, dass die in Unterabsatz 1
genannten Aktiondre oder Gesellschafter den zur Gewéhrleistung einer soliden und umsichtigen Fithrung der

Verwaltungsgesellschaft zu stellenden Anspriichen nicht geniigen.

(2) Die Mitgliedstaaten diirfen auf Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz aulerhalb der
Gemeinschaft, die ihre Geschiftstitigkeit aufnehmen oder ausiiben, keine Bestimmungen anwenden, die dazu
fithren, dass diese giinstiger behandelt werden als Zweigniederlassungen von Verwaltungsgesellschaften mit Sitz

in einem Mitgliedstaat.

(3) Vor der Erteilung der Zulassung an eine Verwaltungsgesellschaft sind die zustindigen Behorden des anderen
betroffenen Mitgliedstaats zu horen, wenn diese Verwaltungsgesellschaft eine der folgenden Arten von

Gesellschaften ist:

a) Tochterunternehmen einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines
Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen

ist,

b) Tochterunternehmen des Mutterunternechmens einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer
Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen

Mitgliedstaat zugelassen ist, oder

¢) eine Gesellschaft, die von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine
andere  Verwaltungsgesellschaft, eine  Wertpapierfirma, ein  Kreditinstitut oder  eine

Versicherungsgesellschaft, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.
ABSCHNITT 2
Beziechungen zu Drittliindern
Artikel 9

(1) Die Beziehungen zu Drittlindern sind durch die einschlédgigen Bestimmungen des Artikels 15 der Richtlinie

2004/39/EG geregelt.
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Fir die Zwecke dieser Richtlinie sind die in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Ausdriicke
,,Wertpapierfirma® und ,,Wertpapierfirmen* als ,,Verwaltungsgesellschaft* bzw. ,,Verwaltungsgesellschaften* zu
verstehen; der in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannte Ausdruck ,Erbringung von

Wertpapierdienstleistungen* ist als ,,Erbringung von Dienstleistungen® zu verstehen.

(2) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die

OGAW beim Vertrieb ihrer Anteile in Drittldndern stof3en.

Die Kommission untersucht diese Schwierigkeiten so schnell wie mdglich, um eine angemessene Losung zu

finden. Sie wird bei der Wahrmehmung dieser Aufgabe von der ESMA unterstiitzt.
ABSCHNITT 3
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit
Artikel 10

(1) Die zustdandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft verlangen von einer von
ihnen zugelassenen Verwaltungsgesellschaft, dass sie die in Artikel 6 und Artikel 7 Absétze 1 und 2 genannten

Bedingungen fortwéhrend erfillt.

Die Eigenmittel einer Verwaltungsgesellschaft diirfen nicht unter die in Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a genannte
Schwelle absinken. Tritt dieser Fall ein, kdnnen die zustdndigen Behorden der Gesellschaft jedoch — sofern die
Umsténde dies rechtfertigen — eine Frist einrdumen, innerhalb deren sie entweder die Situation korrigieren oder

ihre Tatigkeit einstellen muss.

(2) Die Aufsicht iiber eine Verwaltungsgesellschaft obliegt den zustéindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft, unabhingig davon, ob die Verwaltungsgesellschaft in einem anderen Mitgliedstaat
eine Zweigniederlassung errichtet oder Dienstleistungen erbringt; die Bestimmungen dieser Richtlinie, die eine
Zustindigkeit der zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft iibertragen,

bleiben hiervon unberiihrt.
Artikel 11

(1) Qualifizierte Beteiligungen an Verwaltungsgesellschaften unterliegen den Vorschriften der Artikel 10, 10a und
10b der Richtlinie 2004/39/EG.

(2) Fiir die Zwecke dieser Richtlinie sind die in Artikel 10 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Ausdriicke
,,Wertpapierfirma® bzw. ,,Wertpapierfirmen® als ,,Verwaltungsgesellschaft und ,,Verwaltungsgesellschaften® zu

verstehen.
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(3) Um eine kohdrente Harmonisierung dieser Richtlinie sicherzustellen, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um unbeschadet des Artikels 10a Absatz 2 der Richtlinie 2004/39/EG eine
erschopfende Liste der Informationen festzulegen, die geméf diesem Artikel unter Bezugnahme auf Artikel 10b

Absatz 4 der genannten Richtlinie von interessierten Erwerbern in ihrer Anzeige vorzulegen sind.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemil dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die
Modalititen des Konsultationsprozesses zwischen den jeweils zustdndigen Behorden im Sinne dieses Artikels und

unter Bezugnahme auf Artikel 10 Absatz 4 der Richtlinie 2004/39/EG festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.
Artikel 12

(1) Jeder Mitgliedstaat erldsst Aufsichtsregeln, die eine in diesem Mitgliedstaat zugelassene
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Téatigkeit der Verwaltung von gemél dieser Richtlinie zugelassenen

OGAW fortwihrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft —
auch unter Beriicksichtigung des Typs der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW — vor, dass jede

dieser Verwaltungsgesellschaften

a) Uber eine ordnungsgemiflle Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in
Bezug auf die elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen
insbesondere Regeln fiir personliche Geschifte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von
Anlagen in Finanzinstrumenten zum Zwecke der Anlage auf eigene Rechnung gehdren, verfiigen muss,
durch die zumindest gewihrleistet wird, dass jedes den OGAW betreffende Geschéft nach Herkunft,
Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden kann und dass das Vermdgen der von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW gemél den Vertragsbedingungen dieser Fonds bzw. den
Satzungen dieser Investmentgesellschaften sowie den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt

wird;

b) so aufgebaut und organisiert ist, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft

und ihren Kunden, zwischen zwei Kunden der Gesellschaft, zwischen einem ihrer Kunden und einem
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OGAW oder zwischen zwei OGAW, die den Interessen der OGAW oder denen der Kunden schaden,

moglichst gering ist.

(2) Eine Verwaltungsgesellschaft, deren Zulassung sich auch auf die Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum

gemal Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe a erstreckt,

a) darf das Vermoégen des Anlegers weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten
Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen, es sei denn, der Kunde hat zuvor eine allgemeine

Zustimmung gegeben;

b) unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemal} Artikel 6 Absatz 3 den Vorschriften der Richtlinie
97/9/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Miérz 1997 iiber Systeme fiir die
Entschidigung der Anleger®.

(3) Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a
MaBnahmen, um die Verfahren und Regelungen geméall Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a und die Strukturen
und organisatorischen Anforderungen zur Verringerung von Interessenkonflikten gemaf3 Absatz 1 Unterabsatz 2

Buchstabe b festzulegen.

(4) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in Bezug auf die Verfahren, Modalititen, Strukturen und

organisatorischen Anforderungen gemif Absatz 3 zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.

Artikel 13

alesamterfitltsein: Verwaltungsgesellschaften, die beabsichtigen, eine oder mehrere der in Anhang Il genannten

Aufeaben oder die in Artikel 6 Absatz 3 genannten Dienstleistungen in ihrem Namen an Dritte zu iibertragen

teilen dies den zustdndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats mit, bevor die Ubertragungsvereinbarungen

wirksam werden. Die folgenden Bedingungen sind zu erfiillen:

° ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22.
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a) Die Verwaltungsgesellschaft muss die zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats in
geeigneter Form davon unterrichten; die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft miissen die Informationen unverziiglich den zustdndigen Behorden des

Herkunftsmitgliedstaats des OGAW iibermitteln;

b) der Auftrag darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise
beeintrachtigen; insbesondere darf er weder die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, im besten

Interesse ihrer Anleger zu handeln, noch darf er verhindern, dass der OGAW im besten Interesse der

Anleger verwaltet wird;

¢) wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft, so darf der Auftrag nur Unternehmen erteilt
werden, die fiir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer
Aufsicht unterliegen; die Ubertragung muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft regelmiBig

festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen in Einklang stehen;

d) wenn der Auftrag die Anlageverwaltung betrifft und einem Drittlandsunternehmen erteilt wird, so muss

die Zusammenarbeit zwischen den betroffenen Aufsichtsbehorden sichergestellt sein;

e) der Verwahrstelle oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Verwaltungsgesellschaft
oder der Anteilinhaber kollidieren konnen, darf kein Auftrag fiir die Hauptdienstleistung der

Anlageverwaltung erteilt werden;

f) es sind MaBnahmen zu ergreifen, die die Personen, die die Geschéfte der Verwaltungsgesellschaft
fiihren, in die Lage versetzen, die Tatigkeiten des Unternehmens, dem der Auftrag erteilt wurde, jederzeit

wirksam zu {iberwachen;

g) der Auftrag hindert die Personen, die die Geschifte der Verwaltungsgesellschaft fithren, nicht daran,

dem Unternehmen, dem die Aufgaben oder die Erbringung von Dienstleistungen {ibertragen wurden,

jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen oder den Auftrag mit sofortiger Wirkung zu entziehen, wenn

dies im besten Interesse der Anleger und Kunden ist;

h) unter Beriicksichtigung der Art der zu iibertragenden Aufgaben und Erbringung von Dienstleistungen

muss das Unternehmen, dem diese Aufgaben oder Dienstleistungen iibertragen werden sollen, tiber die

entsprechende Qualifikation verfiigen und in der Lage sein, die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen;

und bzw. die betreffenden Dienstleistungen zu erbringen;

i) in den OGAW-Prospekten sind die Dienstleistungen und Aufgaben aufzulisten, fiir deren Ubertragung

die Verwaltungsgesellschaft gemdl diesem Artikel eine Genehmigung erhalten hat; und

i) die Verwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre gesamte Struktur zur Ubertragung von

Aufgaben mit objektiven Griinden zu rechtfertigen.
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(2) Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beriihrt, dass

die Verwaltungsgesellschaft eigene Aufgaben oder Dienstleistungen auf Dritte iibertragen hat. Die
Verwaltungsgesellschaft darf thre die Aufgaben oder Dienstleistungen nicht in einem Umfang iibertragen, der sie

zu-einerBriefkastenfirma-werdenlasst: dazu fiihrt, dass sie im Wesentlichen nicht mehr als Verwalter des OGAW

oder als Erbringers der in Artikel 6 Absatz 3 genannten Dienstleistungen angesehen werden kann und zu einer

Briefkastenfirma wird.

(3) Abweichend von den Absétzen 1 und 2 dieses Artikels gilt — ungeachtet jeglicher Vertriebsvereinbarung

zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle — in Fillen, in denen die in Anhang II Spiegelstrich

3 genannte Vertriebsfunktion von einer oder mehreren Vertriebsstellen wahrgenommen wird, die in eigenem
Namen handelt bzw. handeln und die OGAW gemidll der Richtlinie 2014/65/EU oder iiber

Versicherungsanlageprodukte gemiB der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europiischen Parlaments und des Rates™

vertreibt bzw. vertreiben, diese Funktion nicht als eine den Anforderungen der Absitze 1 und 2 dieses Artikels

unterliegende Ubertragung.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Wahrnehmung der in Anhang II genannten Aufgaben und

die Erbringung der in Artikel 6 Absatz 3 genannten Dienstleistungen dieser Richtlinie entsprechen. Diese

Verpflichtung gilt unabhéngig vom aufsichtsrechtlichen Status oder vom Standort eines Beauftragten oder

Unterbeauftragten.

(5) Die Kommission erldsst mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a MaBnahmen, mit denen sie Folgendes
festlegt:

a) die Bedingungen fiir die Erfillung der in Absatz 1 genannten Anforderungen;

b) die Umstinde, unter denen anzunehmen ist, dass die Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 2

ihre Aufgaben in einem Umfang iibertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden ldsst und sie

somit nicht ldnger als Verwalter des OGAW oder als Erbringers der in Artikel 6 Absatz 3 genannten

Dienstleistungen angesehen werden kann.

(6) Die ESMA legt dem Europdischen Parlament, dem Rat und der Kommission bis zum 16. April 2029 einen
Bericht vor, in dem die Marktpraxis in Bezug auf die Ubertragung von Aufgaben und die Einhaltung von Artikel

7 und der Absétze 1 bis 5 des vorliegenden Artikels analysiert wird; der Bericht stiitzt sich unter anderem auf die

Daten, die den zustindigen Behorden gemél Artikel 20a Absatz 2 Buchstabe d gemeldet wurden, sowie auf die

Austibung der Befugnisse der ESMA im Bereich der Aufsichtskonvergenz. In diesem Bericht wird auch untersucht,

ob die Substanzanforderungen dieser Richtlinie erfiillt sind.

0 Richtlinie (EU) 2016/97 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 iiber Versicherungsvertrieb (ABL. L 26 vom

222016, 8. 19).
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Artikel 14

(1) Jeder Mitgliedstaat erldsst Wohlverhaltensregeln, welche die in diesem Mitgliedstaat zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften fortwéhrend einzuhalten haben. Diese Regeln miissen zumindest die Beachtung der in
diesem Absatz aufgefiihrten Grundsitze gewihrleisten. Geméf diesen Grundsdtzen muss die

Verwaltungsgesellschaft

a) bei der Ausiibung ihrer Tétigkeit recht und billig im besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW

und der Integritdt des Marktes handeln;

b) ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse

der von ihr verwalteten OGAW und der Integritdt des Marktes ausiiben;

¢) tiber die fiir eine ordnungsgeméife Geschéftstitigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren verfiigen und

diese wirksam einsetzen;

d) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten bemiihen und, wenn sich diese nicht vermeiden
lassen, dafiir sorgen, dass die von ihr verwalteten OGAW nach Recht und Billigkeit behandelt werden,

und

e) alle fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit geltenden Vorschriften im besten Interesse ihrer Anleger und der

Integritdt des Marktes einhalten.

(2) Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a
MaBnahmen, um sicherzustellen, dass die Verwaltungsgesellschaft den Pflichten gemél Absatz 1 nachkommt, und

insbesondere um

a) geeignete Kriterien fiir Handeln, das recht und billig ist, und fiir Handeln mit der gebotenen Sachkenntnis,

Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des OGAW festzulegen;

b) die notwendigen Prinzipien festzulegen, um zu gewahrleisten, dass die Verwaltungsgesellschaften die

fiir eine ordnungsgeméBe Geschéftstitigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren wirksam einsetzen, und

c¢) die Schritte festzulegen, die Verwaltungsgesellschaften verniinftigerweise unternehmen sollten, um
Interessenskonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen oder sie offen zu legen,
sowie um geeignete Kriterien zur Festlegung der Arten von Interessenkonflikten, die den Interessen des

OGAW schaden konnten, festzulegen.

(2a) Verwaltet oder beabsichtigt eine Verwaltungsgesellschaft, einen OGAW auf Initiative eines Dritten zu

verwalten, einschliefSlich Féllen, in denen dieser OGAW den Namen eines als Initiators auftretenden Dritter

verwendet oder in denen eine Verwaltungsgesellschaft einen als Initiators auftretenden Dritten als Beauftragten
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gemdll Artikel 13  Dbestellt, so legt die Verwaltungsgesellschaft den zustdndigen Behorden ihres

Herkunftsmitgliedstaats unter Beriicksichtigung etwaiger Interessenkonflikte ausfiihrliche Erlduterungen und

Belege fiir die Einhaltung von Absatz 1 Buchstabe d des vorliegenden Artikels vor. Die Verwaltungsgesellschaft

legt insbesondere dar, welche sinnvollen Schritte sie unternommen hat, um Interessenkonflikte zu verhindern, die

sich aus der Beziehung zu dem Dritten ergeben, oder, falls sich diese Konflikte nicht verhindern lassen, wie sie

diese Interessenkonflikte ermittelt, handhabt, iiberwacht und gegebenenfalls offenlegt, damit sie die Interessen des

OGAW und seiner Anleger nicht beeintrichtigen.

(3) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um die delegierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission

in Bezug auf die in Absatz 2 genannten Kriterien, Prinzipien und Schritte zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.

(4) Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a legt die ESMA bis zum 16. Oktober 2025 dem Europiischen

Parlament, dem Rat und der Kommission einen Bericht vor, in dem die Kosten bewertet werden, die die OGAW

und die Verwaltungsgesellschaften den Anlegern in Rechnung stellen, und in dem die Griinde fiir die Hohe dieser

Kosten und fiir etwaige Unterschiede zwischen ihnen, einschlieBBlich der Unterschiede, die sich aus der Art des

betreffenden OGAW ergeben, erldutert werden. In dieser Bewertung analysiert die ESMA im Rahmen von Artikel
29 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Angemessenheit und Wirksamkeit der in den Konvergenzinstrumenten

der ESMA festgelegten Kriterien fiir die Kostenaufsicht.

Fir die Zwecke dieses Berichts und im Einklang mit Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iibermitteln

die zustindigen Behorden der ESMA einmalig Daten iiber Kosten, einschlieB3lich aller Gebiihren, Entgelte und

sonstiger Kosten, die mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern oder der Verwaltungsgesellschaft im

Zusammenhang mit den Tétigkeiten des OGAW getragen werden und die direkt oder indirekt dem OGAW

zugeordnet werden sollen. Die zustdndigen Behdrden stellen diese Daten der ESMA im Rahmen ihrer Befugnisse
zur Verfiigung, zu denen auch die Befugnis gehort, Verwaltungsgesellschaften gemil3 Artikel 98 Absatz 2 dieser

Richtlinie zur Ubermittlung von Informationen zu verpflichten.

Artikel 14a

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen von den Verwaltungsgesellschaften die Festlegung und Anwendung einer
Vergiitungspolitik und -praxis, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der von ihnen verwalteten OGAW nicht vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft daran

hindert, pflichtgemaf im besten Interesse des OGAW zu handeln.
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(2) Die Vergiitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehilter und freiwillige

Altersversorgungsleistungen.

(3) Die Vergiitungspolitik und -praxis gilt fiir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieflich Geschéftsleitung,
Risikotrdger, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschiftsleitung und Risikotridger, deren Tétigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaften oder der von ihnen verwalteten OGAW

haben.

(4) Die ESMA gibt gemiB Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Leitlinien fiir die zustdndigen Behorden
oder die Finanzmarktteilnehmer heraus, die die in Absatz 3 des vorliegenden Artikels genannten Personen und die
Anwendung der in Artikel 14b genannten Grundsitze betreffen. Diese Leitlinien tragen den in der Empfehlung
2009/384/EG der Kommission!! enthaltenen Grundsitzen fiir eine solide Vergiitungspolitik, der GroBe der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang
und der Komplexitit ihrer Geschifte Rechnung. Die ESMA arbeitet bei der Erstellung der Leitlinien eng mit der
Europdische Aufsichtsbehorde (Européische Bankenaufsichtsbehorde) (EBA) zusammen, die mit der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates'? errichtet wurde, um sicherzustellen, dass
Kohirenz mit Anforderungen gegeben ist, die fiir andere Finanzdienstleistungsbranchen und insbesondere fiir

Kreditinstitute und Wertpapierfirmen entwickelt werden.
Artikel 14b

(1) Bei der Festlegung und Anwendung der in Artikel 14a genannten Vergiitungspolitik wenden die
Verwaltungsgesellschaften die nachstehend genannten Grundsdtze in einer Art und einem Ausmaf} an, die ihrer
GroBe, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitét ihrer Geschafte angemessen

sind:

a) Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht

vereinbar sind.

b) Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst

MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

1 Empfehlung 2009/384/EG der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergiitungspolitik im Finanzdienstleistungssektor (ABL. L 120 vom
15.5.2009, S. 22).

12 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen
Aufsichtsbehdrde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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c) Die Vergiitungspolitik wird vom Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft in seiner
Aufsichtsfunktion beschlossen; dieses Organ legt die allgemeinen Grundsitze der Vergiitungspolitik fest,
iiberpriift sie mindestens einmal jihrlich und ist fiir ihre Umsetzung und fiir die Uberwachung in diesem
Bereich verantwortlich; die in diesem Buchstaben genannten Aufgaben werden nur von Mitgliedern des
Leitungsorgans  ausgefiithrt, die in  der betreffenden  Verwaltungsgesellschaft  keine
Geschiéftsfithrungsfunktionen wahrnehmen und die iiber Sachkenntnisse in den Bereichen

Risikomanagement und Vergiitung verfiigen.

d) Mindestens einmal jéhrlich wird im Rahmen einer zentralen und unabhiingigen internen Uberpriifung
festgestellt, ob die Vergiitungspolitik gemdB den vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion

festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird.

e) Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen

Ziele entlohnt, und zwar unabhingig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

f) Die Vergiitung hoherer Fiihrungskrifte in den Bereichen Risikomanagement und Compliance wird vom

Vergiitungsausschuss unmittelbar {iberpriift, sofern ein solcher Ausschuss besteht.

g) Bei erfolgsabhidngiger Vergiitung basiert die Gesamtvergiitung auf einer Bewertung sowohl der
Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie deren
Risiken als auch des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft, und werden bei der Bewertung der

individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

h) Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjéhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern
des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewidhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken
abstellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhéingiger Vergiitungskomponenten iiber denselben

Zeitraum verteilt ist.

1) Eine garantierte variable Vergiitung wird nur ausnahmsweise bei der Einstellung neuer Mitarbeiter

gezahlt und ist auf das erste Jahr ihrer Beschiftigung beschrénkt.

j) Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhéltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug
auf die variablen Vergiitungskomponenten voéllige Flexibilitit zu bieten, einschlielich der Moglichkeit,

auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

k) Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags spiegeln den Erfolg im

Laufe der Zeit wider und sind so gestaltet, dass sie Versagen nicht belohnen.
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1) Die Erfolgsmessung, anhand deren variable Vergiitungskomponenten oder Pools von variablen
Vergiitungskomponenten berechnet werden, schlieft einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fiir

alle Arten laufender und kiinftiger Risiken ein.

m) Je nach rechtlicher Struktur des OGAW und seiner Satzung oder seinen Vertragsbedingungen muss
ein erheblicher Anteil, mindestens jedoch 50 % der variablen Vergiitungskomponente aus Anteilen des
betreffenden OGAW, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verkniipften Instrumenten oder
gleichwertigen unbaren Instrumenten mit Anreizen bestehen, die gleichermaBlen wirksam sind wie
jedwedes der in diesem Buchstaben genannten Instrumente; der Mindestwert von 50 % kommt nicht zur
Anwendung, wenn weniger als 50 % des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Gesamtportfolios

auf OGAW entfallen.

Fiir die unter diesem Buchstaben genannten Instrumente gilt eine geeignete Zuriickstellungspolitik, die
darauf abstellt, die Anreize an den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW sowie den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten. Die Mitgliedstaaten oder ihre zustindigen
Behorden konnen gegebenenfalls Einschrankungen hinsichtlich der Arten und Formen dieser Instrumente
beschliefen oder bestimmte Instrumente verbieten. Dieser Buchstabe gilt sowohl fiir den Anteil der
variablen Vergiitungskomponente, die gemaf Buchstabe n zuriickgestellt wird, als auch fiir den Anteil der

nicht zuriickgestellten variablen Vergilitungskomponente.

n) Ein wesentlicher Anteil, mindestens jedoch 40 % der variablen Vergiitungskomponente wird {iber einen
Zeitraum zuriickgestellt, der angesichts der Haltedauer, die den Anlegern des betreffenden OGAW

empfohlen wurde, angemessen und korrekt auf die Art der Risiken dieses OGAW ausgerichtet ist.

Der Zeitraum nach diesem Buchstaben betrdgt mindestens drei Jahre; die im Rahmen von Regelungen
zur Riickstellung der Vergiitungszahlung zu zahlende Vergiitung wird nicht rascher als auf anteiliger
Grundlage erworben; macht die variable Komponente einen besonders hohen Betrag aus, so wird die

Auszahlung von mindestens 60 % des Betrags zuriickgestellt.

0) Die variable Vergiitung, einschlieBlich des zuriickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt oder
verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage der Verwaltungsgesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund
der Leistung der betreffenden Geschiftsabteilung, des OGAW und der betreffenden Person gerechtfertigt

ist.

Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden
OGAW fiihrt generell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten variablen Vergiitung, wobei sowohl
laufende Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten

Betrdgen, auch durch Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen, beriicksichtigt werden.
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p) Die Altersversorgungsregelungen stehen mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und langfristigen

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des von ihr verwalteten OGAW in Einklang.

Verlésst der Mitarbeiter die Verwaltungsgesellschaft vor Eintritt in den Ruhestand, so werden freiwillige
Altersversorgungsleistungen von der Verwaltungsgesellschaft fiinf Jahre lang in Form der unter
Buchstabe m genannten Instrumente zuriickbehalten. Tritt ein Mitarbeiter in den Ruhestand, werden die
freiwilligen Altersversorgungsleistungen dem Mitarbeiter nach einer Wartezeit von fiinf Jahren in Form

der unter Buchstabe m genannten Instrumente ausgezahlt.

q) Die Mitarbeiter miissen sich verpflichten, keine persoénlichen Hedging-Strategien oder vergiitungs- und
haftungsbezogenen Versicherungen einzusetzen, um die in ihren Vergilitungsregelungen verankerten

risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

r) Die variable Vergilitung wird nicht in Form von Instrumenten oder Verfahren gezahlt, die eine

Umgehung der Anforderungen dieser Richtlinie erleichtern.

(2) GemaiB Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die ESMA von den zustindigen Behorden

Auskiinfte iiber die in Artikel 14a dieser Richtlinie genannte Vergiitungspolitik und -praxis verlangen.

Die ESMA nimmt in ihre Leitlinien fiir die Vergiitungspolitik in enger Zusammenarbeit mit der EBA
Bestimmungen dariiber auf, wie die verschiedenen sektoralen Vergiitungsgrundsitze, die etwa in der Richtlinie
2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates® und in der Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates'* dargelegt sind, Anwendung finden sollen, wenn Mitarbeiter oder andere Kategorien

des Personals Dienstleistungen erbringen, die verschiedenen sektoralen Vergiitungsgrundsétzen unterliegen.

(3) Die in Absatz 1 festgelegten Grundsitze gelten fiir jede Art von Leistung, die von der Verwaltungsgesellschaft
gewihrt wird, fiir jeden direkt von dem OGAW selbst gezahlten Betrag, einschlieflich Anlageerfolgspramien
(performance fees), und fiir jede Ubertragung von Anteilen des OGAW zugunsten von Mitarbeiterkategorien,
einschlieBlich Geschiftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und aller Mitarbeiter, die sich
aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschiftsleitung und Risikotréiger,
deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf ihr Risikoprofil oder das Risikoprofil der von ihnen verwalteten

OGAW haben.

B Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und
zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174
vom 1.7.2011, S. 1).

14 Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Authebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(4) Verwaltungsgesellschaften, die hinsichtlich ihrer GroBe oder der GroBe der von ihnen verwalteten OGAW,
ihrer internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitdt ihrer Geschifte von erheblicher

Bedeutung sind, richten einen Vergilitungsausschuss ein.

Der Vergiitungsausschuss ist so einzurichten, dass er kompetent und unabhéngig iiber die Vergiitungspolitik und -
praxis sowie die fiir das Risikomanagement geschaffenen Anreize urteilen kann. Der Vergiitungsausschuss, der im
Einklang mit den Leitlinien der ESMA gemil Artikel 14a Absatz 4 gegebenenfalls eingerichtet wird, ist fiir die
Ausarbeitung von Entscheidungen iiber die Vergilitung zustindig, einschlieBlich Entscheidungen mit
Auswirkungen auf das Risiko und das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft oder der betreffenden
OGAW, die vom Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion zu fassen sind. Den Vorsitz im Vergilitungsausschuss
fihrt ein Mitglied des Leitungsorgans, das in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine
Geschiftsfithrungsfunktionen wahrnimmt. Die Mitglieder des Vergiitungsausschusses sind Mitglieder des

Leitungsorgans, die in der betreffenden Verwaltungsgesellschaft keine Geschaftsfithrungsfunktionen wahrnehmen.

Ist im nationalen Recht eine Arbeitnehmervertretung im Leitungsorgan vorgesehen, so umfasst der
Vergiitungsausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitnehmer. Bei der Vorbereitung seiner Beschliisse
beriicksichtigt der Vergiitungsausschuss die langfristigen Interessen der Anleger und anderer Beteiligter und das

offentliche Interesse.
Artikel 15

Die Verwaltungsgesellschaften oder gegebenenfalls Investmentgesellschaften ergreifen Mafnahmen gemif
Artikel 92 und sehen geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, um zu gewéhrleisten, dass sie ordnungsgeméaf
mit Anlegerbeschwerden umgehen und dass es fiir Anleger keine Einschrankungen in Bezug auf die Wahrnehmung
ihrer Rechte gibt, falls die Verwaltungsgesellschaft in einem Mitgliedstaat zugelassen wurde, der nicht mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist. Diese Mafinahmen miissen es den Anlegern ermdglichen,

Beschwerden in der Amtssprache oder einer der Amtssprachen ihres Mitgliedstaats einzureichen.

Die Verwaltungsgesellschaften sehen ferner geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, um Informationen auf

Antrag der Offentlichkeit oder der zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW bereitzustellen.
ABSCHNITT 4
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr
Artikel 16

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die von ihrem Herkunftsmitgliedstaat
zugelassen wurde, in ihren Hoheitsgebieten die Tétigkeiten, flir die sie eine Zulassung erhalten hat, entweder durch

Errichtung einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben kann.
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Beabsichtigt eine solche Verwaltungsgesellschaft, die Anteile des von ihr geméf Anhang II verwalteten OGAW in
einem Mitgliedstaat zu vertreiben, der nicht mit dem Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist, ohne eine
Zweigniederlassung zu errichten und ohne weitere Tatigkeiten oder Dienste anzubieten, unterliegt dieser Vertrieb

lediglich den Bestimmungen von Kapitel XI.

(2) Die Mitgliedstaaten diirfen die Errichtung einer Zweigniederlassung oder das Erbringen von Dienstleistungen
weder von einer Zulassung noch von einem Dotationskapital noch von einer sonstigen Voraussetzung gleicher

Wirkung abhéngig machen.

(3) Nach Maligabe dieses Artikels steht es einem OGAW frei, eine in einem Mitgliedstaat, der nicht mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW identisch ist, gemal dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft zu
benennen oder von einer solchen Verwaltungsgesellschaft verwaltet zu werden, sofern eine solche

Verwaltungsgesellschaft folgenden Bestimmungen entspricht:
a) Artikel 17 oder Artikel 18 und
b) den Artikeln 19 und 20.
Artikel 17

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung
errichten mochte, um die Téatigkeit auszuiiben, fiir die sie eine Zulassung erhalten hat, muss die Bedingungen der

Artikel 6 und 7 erfiillen und den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats ihre Absicht anzeigen.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die eine Zweigniederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat errichten mochte, zusammen mit der Anzeige gemill Absatz 1 folgende Angaben und

Unterlagen vorzulegen hat:

a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung errichten

mochte;

b) Geschiftsplan, in dem die geplanten Tétigkeiten und Dienstleistungen gemél Artikel 6 Absdtze 2 und
3 und die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung angegeben sind und der eine Beschreibung des
Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der Verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde. Er

beinhaltet ferner eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen gemif Artikel 15 beinhalten;

c¢) Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft Unterlagen angefordert

werden konnen;

d) Namen der Geschéftsfithrer der Zweigniederlassung.
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(3) Sofern die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft in Anbetracht der
beabsichtigten Tétigkeit keine Griinde fiir Zweifel an der Angemessenheit der Verwaltungsstruktur oder der
Angemessenheit der Finanzlage der betreffenden Verwaltungsgesellschaft haben, {ibermitteln sie innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang sdmtlicher Angaben gemifl Absatz 2 diese den zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und teilen dies der betreffenden Verwaltungsgesellschaft
mit. Ferner iibermitteln sie Einzelheiten zu etwaigen Entschddigungssystemen, die den Schutz der Anleger

sicherstellen sollen.

Lehnen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Ubermittlung der
in Absatz 2 genannten Angaben an die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft ab, so nennen sie der betroffenen Verwaltungsgesellschaft innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang siamtlicher Angaben die Griinde dafiir. Im Falle einer solchen Ablehnung oder der Nichtduerung

konnen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft angerufen werden.

Mochte eine Verwaltungsgesellschaft die Aufgabe der gemeinsamem Portfolioverwaltung nach Anhang II
ausiiben, so fiigen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft den
Unterlagen, die sie an die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft senden,
eine Bescheinigung dariiber bei, dass die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung gemif dieser Richtlinie erhalten
hat, sowie eine Beschreibung des Umfangs der Zulassung der Verwaltungsgesellschaft und Einzelheiten in Bezug
auf Beschriankungen der Arten von OGAW, fiir deren Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung

erhalten hat.

(4) Eine Verwaltungsgesellschaft, die im Aufnahmemitgliedstaat ihre Geschéftstitigkeit iiber eine
Zweigniederlassung ausiibt, hélt die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft gemal Artikel 14

festgelegten Bestimmungen ein.

(5) Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft {iberwachen die

Einhaltung der Bestimmungen nach Absatz 4.

(6) Bevor die Zweigniederlassung der Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit aufnimmt, verfiigen die zustéindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats {iber einen Zeitraum von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz 2
genannten Angaben zur Vorbereitung der Beaufsichtigung der Einhaltung der unter ihrer Zustindigkeit zu

beachtenden Bestimmungen durch die Verwaltungsgesellschaft.

(7) Nach Eingang einer Mitteilung der zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder — bei NichtduBerung — nach Ablauf der in Absatz 6 genannten Frist kann die

Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Téatigkeit aufnehmen.

(8) Im Falle einer Anderung des Inhalts der gemi Absatz 2 Buchstaben b, ¢ oder d iibermittelten Angaben teilt

die Verwaltungsgesellschaft den zustéindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
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und des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die betreffende Anderung mindestens einen Monat
vor deren Vornahme schriftlich mit, damit die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft gemdfl Absatz 3 und die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der

Verwaltungsgesellschaft gemiB Absatz 6 zu dieser Anderung eine Entscheidung treffen kénnen.

Wiirde die Verwaltungsgesellschaft infolge einer in Unterabsatz 1 genannten Anderung nunmehr gegen diese
Richtlinie versto3en, so teilen die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
der Verwaltungsgesellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang sdamtlicher in Unterabsatz 1 genannten
Angaben mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. In diesem Fall setzen die zustéindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der

Verwaltungsgesellschaft entsprechend in Kenntnis.

Wird eine in Unterabsatz 1 genannte Anderung nach einer Mitteilung gemiB Unterabsatz 2 durchgefiihrt und
verstoBt die Verwaltungsgesellschaft infolge dieser Anderung nunmehr gegen diese Richtlinie, so treffen die
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft alle geeigneten MalBinahmen
gemif Artikel 98 und setzen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft

unverziiglich von den getroffenen MaBnahmen in Kenntnis.

(9) Im Falle einer Anderung bei den gemiB Absatz 3 Unterabsatz 1 iibermittelten Angaben teilen die zustéindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft dies den zustindigen Behorden des

Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft mit.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft aktualisieren die in der
Bescheinigung nach Absatz 3 Unterabsatz 3 enthaltenen Informationen und unterrichten die zustdndigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft iiber jede Anderung des Umfangs der Zulassung der
Verwaltungsgesellschaft oder der Einzelheiten in Bezug auf Beschrinkungen der Arten von OGAW, fiir deren

Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten hat.

(10) Um eine kohirente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prizisierung der Angaben entwickeln, die gemi3 den Absétzen 1, 2, 3, 8 und 9 zu

ibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemél dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten, kann die ESMA nach den
Absitzen 3 und 9 Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte

und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.
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Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.
Artikel 18

(1) Jede Verwaltungsgesellschaft, die die Tétigkeiten, fiir die sie eine Zulassung erhalten hat, erstmals im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben mochte,
tibermittelt den zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die folgenden

Angaben:
a) Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Verwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit ausiiben mdchte, und

b) Geschéftsplan, in dem die geplanten Tatigkeiten und Dienstleistungen geméal Artikel 6 Absétze 2 und
3 angegeben sind und der eine Beschreibung des Risikomanagement-Verfahrens umfasst, das von der
Verwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde. Er beinhaltet ferner eine Beschreibung der Verfahren und

Vereinbarungen geméal Artikel 15.

(2) Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft bringen den zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Informationen nach Absatz 1 innerhalb

eines Monats nach deren Eingang zur Kenntnis.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft {ibermitteln ferner

Einzelheiten zu etwaigen Entschiadigungssystemen, die den Schutz der Anleger sicherstellen sollen.

Mochte eine Verwaltungsgesellschaft die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung nach Anhang II ausiiben,
so fiigen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft den Unterlagen, die
sie an die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft senden, eine
Bescheinigung dariiber bei, dass die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung gemif} dieser Richtlinie erhalten hat,
eine Beschreibung des Umfangs der Zulassung der Verwaltungsgesellschaft und Einzelheiten in Bezug auf
Beschrinkungen der Arten von OGAW, fiir deren Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten

hat.

Ungeachtet der der Artikel 20 und 93 kann die Verwaltungsgesellschaft daraufhin ihre Tétigkeit im

Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft aufnehmen.

(3) Die von einer Verwaltungsgesellschaft nach Maflgabe der Dienstleistungsfreiheit ausgeiibte Geschiftstitigkeit
richtet sich nach den vom Herkunftsmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft geméll Artikel 14 festgelegten

Bestimmungen.
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(4) Im Falle einer Anderung des Inhalts der nach Absatz 1 Buchstabe b iibermittelten Angaben teilt die
Verwaltungsgesellschaft den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und
des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft diese Anderung vor deren Vornahme schriftlich mit. Die
zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft aktualisieren die in der
Bescheinigung nach Absatz 2 enthaltenen Informationen und unterrichten die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft iiber jede Anderung des Umfangs der Zulassung der
Verwaltungsgesellschaft oder der Einzelheiten in Bezug auf Beschrankungen der Arten von OGAW, fiir deren

Verwaltung die Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung erhalten hat.

(5) Um eine kohédrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prézisierung der Angaben entwickeln, die gemdB den Absdtzen 1, 2 und 4 zu

iibermitteln sind.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemidf dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewiéhrleisten, kann die ESMA gemif3 den
Absitzen 2 und 4 Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte

und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.
Artikel 18a

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass den OGAW zumindest die in Anhang IIA aufgefiihrten

Liquidititsmanagement-Instrumente zur Verfiigung stehen.

(2) Ein OGAW wihlt mindestens zwei geeignete Liquidititsmanagement-Instrumente aus den in Anhang ITA

Nummern 2 bis 8 genannten Instrumenten aus, nachdem er die Eignung dieser Instrumente in Bezug auf seine

verfolgte Anlagestrategie, sein Liquiditétsprofil und seine Riicknahmepolitik bewertet hat. Der OGAW nimmt

diese Instrumente in seine Vertragsbedingungen oder die Satzung auf, damit sie im Interesse der Anleger des

OGAW eingesetzt werden konnen. Diese Auswahl darf sich nicht nur auf die in Anhang I[IA Nummern 5 und 6

genannten Instrumente beschrinken.
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Abweichend von Unterabsatz 1 kann ein OGAW beschlieBen, nur ein einziges der in Anhang ITA Nummern 2 bis

8 genannten Liquiditdtsmanagement-Instrumente auszuwihlen, wenn dieser OGAW als Geldmarktfonds gemal

der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europiischen Parlaments und des Rates'® zugelassen ist.

Der OGAW setzt detaillierte Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung und Deaktivierung eines ausgewéhlten

Liquiditdtsmanagement-Instruments sowie die operativen und administrativen Vorkehrungen fiir den Einsatz eines

solchen Instruments um. Die Auswahl im Sinne der Unterabsétze 1 und 2 sowie die detaillierten Strategien und

Verfahren fiir die Aktivierung und Deaktivierung werden den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats

des OGAW mitgeteilt.

Die Sachauskehr gemi Anhang IIA Nummer 8 darf nur aktiviert werden, um Riicknahmeverlangen

professioneller Anleger zu erfiillen und wenn die Sachauskehr einem proportionalen Anteil an den von dem OGAW

gehaltenen Vermdgenswerten entspricht.

Abweichend von Unterabsatz 4 muss die Sachauskehr nicht einem proportionalen Anteil an den vom OGAW

gehaltenen VermOgenswerten entsprechen, wenn der OGAW ausschlieflich an professionelle Anleger vertrieben

wird oder wenn das Ziel der Anlagepolitik dieses OGAW darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten

Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, und wenn dieser OGAW ein borsengehandelter Fonds im Sinne von

Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ist.

(3) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Merkmale der in Anhang ITA
aufgefiihrten Liquiditdtsmanagement-Instrumente zu prézisieren.

Bei der Ausarbeitung dieser Entwiirfe technischer Regulierungsstandards beriicksichtigt die ESMA die Vielfalt der

Anlagestrategien und zugrundeliegenden Vermogenswerte von OGAW. Diese Regulierungsstandards diirfen die

Fihigkeit der OGAW nicht einschrinken, das geeignete Liquidititsmanagement-Instrument fur alle

Anlageklassen, Hoheitsgebiete und Marktbedingungen zu nutzen.

(4) Die ESMA arbeitet bis zum 16. April 2025 Leitlinien aus, die die Auswahl und Justierung von

Liquiditdtsmanagement-Instrumenten durch die OGAW fiir die Steuerung des Liquiditdtsrisikos und die
Minderung der Risiken fiir die Finanzstabilitit betreffen. In diesen Leitlinien wird festgestellt, dass die

Hauptverantwortung fiir die Steuerung des Liquiditétsrisikos beim OGAW verbleibt. Sie miissen Angaben dazu

enthalten, unter welchen Umstéinden die in Anhang IIA Nummer 9 genannte Abspaltung illiquider Anlagen

aktiviert werden kann. Sie miissen ausreichend Zeit fiir Anpassungsmallinahmen einrdumen, bevor sie zur

Anwendung kommen, insbesondere fiir bestehende OGAW.

%5 Verordnung (EU) 2017/1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds (ABI. L 169 vom
30.6.2017. S. 8).
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(5) Die ESMA iibermittelt der Kommission die in Absatz 3 genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum 16. April 2025.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Absatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards

gemal} den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Ergidnzung dieser Richtlinie zu erlassen.

Artikel 19

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die nach Maligabe der Dienstleistungsfreiheit oder durch die Griindung einer
Zweigniederlassung grenziiberschreitend die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung ausiibt, unterliegt
den Bestimmungen ihres Herkunftsmitgliedstaats in Bezug auf ihre Organisation einschlielich der
Ubertragungsvereinbarungen,  Risikomanagement-Verfahren, aufsichts- und  iiberwachungsrechtlichen
Bestimmungen, Verfahren nach Artikel 12 und der Offenlegungspflicht der Verwaltungsgesellschaft. Diese Regeln
diirfen nicht strenger sein als die Regeln, die fiir Verwaltungsgesellschaften gelten, die ihre Tatigkeiten

ausschlieBlich in ihrem Herkunftsmitgliedstaat ausiiben.

(2) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft {iberwachen die

Einhaltung der Bestimmungen nach Absatz 1.

(3) Eine Verwaltungsgesellschaft, die durch die Griindung einer Zweigniederlassung oder nach Mafigabe der
Dienstleistungsfreiheit grenziiberschreitend die Aufgabe der gemeinsamen Portfolioverwaltung ausiibt, unterliegt
den Bestimmungen des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW in Bezug auf die Griindung und die Geschiftstétigkeit
des OGAW, insbesondere den Bestimmungen, die fiir folgende Aspekte gelten:

a) die Errichtung und Zulassung des OGAW;
b) die Ausgabe und VerduBerung von Anteilen und Aktien;

c¢) Anlagepolitik und Beschriankungen einschlielich der Berechnung des gesamten Kreditrisikos und der

Verschuldung;
d) Beschrinkungen in Bezug auf Kreditaufnahme, Kreditgewdhrung und Leerverkiufe;
e) die Bewertung der Vermdgenswerte und die Rechnungsfithrung des OGAW;

f) die Berechnung des Ausgabepreises und/oder des Auszahlungspreises sowie fiir den Fall fehlerhafter

Berechnungen des Nettobestandswerts und fiir entsprechende Entschddigungen der Anleger;
g) die Ausschiittung oder Wiederanlage der Ertrége;

h) die Offenlegungs- und Berichtspflicht des OGAW einschlieBlich des Prospekts, der wesentlichen

Informationen fiir die Anleger und der regelméaBigen Berichte;
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i) die Modalitdten der Vermarktung;

j) die Beziehung zu den Anteilinhabern;

k) Verschmelzung und Umstrukturierung des OGAW;

1) die Aufldsung und Liquidation des OGAW;

m) gegebenenfalls Inhalt des Verzeichnisses der Anteilinhaber;
n) die Gebiihren fiir Zulassung und Aufsicht des OGAW und

0) Ausiibung der Stimmrechte der Anteilinhaber und weiterer Rechte der Anteilinhaber im

Zusammenhang mit den Buchstaben a bis m.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft kommt den in den Vertragsbedingungen des Fonds oder in der Satzung
enthaltenen Verpflichtungen und den im Prospekt enthaltenen Verpflichtungen, die den geltenden

Rechtsvorschriften nach den Absétzen 1 und 3 entsprechen miissen, nach.

(5) Die zustindigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sind fiir die Uberwachung der Einhaltung

der Bestimmungen der Absétze 3 und 4 zustindig.

(6) Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet iiber und ist verantwortlich fiir die Annahme und Umsetzung
samtlicher Vereinbarungen und organisatorischer Entscheidungen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in
Bezug auf die Griindung und die Arbeitsweise des OGAW und den in den Vertragsbedingungen des Fonds oder in

der Satzung enthaltenen Verpflichtungen sowie den im Prospekt enthaltenen Verpflichtungen nachzukommen.

(7) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft sind fiir die Uberwachung
der Angemessenheit der Modalitdten und der Organisation der Verwaltungsgesellschaft zustéindig, damit die
Verwaltungsgesellschaft in der Lage ist, den Verpflichtungen und Bestimmungen im Zusammenhang mit der

Griindung und der Arbeitsweise aller von ihr verwalteten OGAW nachzukommen.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine in einem Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich des Gegenstands dieser Richtlinie zusétzlichen im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW festgelegten

Anforderungen unterliegt, auBer in Féllen, auf die in dieser Richtlinie ausdriicklich Bezug genommen wird.
Artikel 20

(1) Unbeschadet von Artikel 5 legt eine Verwaltungsgesellschaft, die die Verwaltung eines in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW beabsichtigt, den zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des
OGAW folgende Unterlagen vor:
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a) den schriftlichen Vertrag mit der Verwahrstelle gemaf3 Artikel 22 Absatz 2;

b) Angaben iiber Ubertragungsvereinbarungen beziiglich der Aufgaben des Anlagenmanagement und der

Verwaltung nach Anhang II.

Verwaltet die Verwaltungsgesellschaft bereits OGAW der gleichen Art im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW, so

reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unterlagen aus.

(2) Falls es erforderlich ist, um die Einhaltung der in ihrer Verantwortung liegenden Vorschriften zu gewéhrleisten,
konnen die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW von den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft Erlduterungen und Informationen iiber die Unterlagen nach
Absatz 1 sowie auf der Grundlage der in den Artikeln 17 und 18 genannten Bescheinigung Auskiinfte dariiber
anfordern, inwieweit die Art des OGAW, fiir den eine Zulassung beantragt wird, in den Geltungsbereich der
Zulassung der Verwaltungsgesellschaft fillt. Sofern zutreffend geben die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft ihre Stellungnahme binnen 10 Arbeitstagen nach Erhalt des

urspriinglichen Antrags ab.

(3) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW koénnen den Antrag der

Verwaltungsgesellschaft ablehnen, wenn

a) die Verwaltungsgesellschaft den Bestimmungen nach Maligabe der Zustdndigkeit der Behdrden gemél
Artikel 19 nicht entspricht,

b) die Verwaltungsgesellschaft von den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats keine

Zulassung zur Verwaltung der Art von OGAW erhalten hat, fiir die eine Zulassung beantragt wird, oder
¢) die Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor Ablehnung eines Antrags konsultieren die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die

zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft.

(4) Alle nachfolgenden sachlichen Anderungen an den Unterlagen nach Absatz 1 werden den zustindigen

Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

(5) Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Angaben festzulegen, die den zustdndigen Behorden in dem Antrag auf

Verwaltung eines in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassenen OGAW vorzulegen sind.

Die Kommission kann die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemédll dem in den

Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren erlassen.
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Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir einen

solchen Informationsaustausch festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu

erlassen.
Artikel 20a

(1) Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW

regelmifig tiber die Mérkte und Instrumente, auf bzw. mit denen sie fiir Rechnung des von ihr verwalteten OGAW

handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft legt in Bezug auf jeden von ihr verwalteten OGAW Informationen zu den

Instrumenten, mit denen er handelt, zu den Mirkten, in denen er Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt,

sowie zu den Risiken und Vermogenswerten jedes OGAW vor. Diese Angaben miissen die Kennungen umfassen,

die erforderlich sind, um die bereitgestellten Daten tiber Vermogenswerte, OGAW und Verwaltungsgesellschaften

mit anderen aufsichtlichen oder 6ffentlich zugédnglichen Datenquellen zu verkniipfen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft stellt den zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW in Bezug

auf jeden von ihr verwalteten OGAW Folgendes zur Verfiigung:

a) die Vorkehrungen fiir die Steuerung der Liquiditit des OGAW, einschlieflich der derzeitigen Auswahl

der Liquiditdtsmanagement-Instrumente und deren Aktivierung oder Deaktivierung;

b) das gegenwirtige Risikoprofil des OGAW, einschliel3lich des Marktrisikos, des Liquidititsrisikos, des

Risikos des Ausfalls der Gegenpartei, sonstiger Risiken, darunter des operativen Risikos, und des

Gesamtbetrags der vom OGAW eingesetzten Hebelfinanzierung;

¢) die Ergebnisse der gemil} Artikel 51 Absatz 1 durchgefiihrten Stresstests:

d) Informationen iiber Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf Funktionen der Portfolioverwaltung

oder des Risikomanagements wie folgt:

1) Angaben zu den Beauftragten unter Angabe ihres Namens und ihres Wohnsitzes oder

satzungsmifBigen Sitzes oder der Zweigniederlassung, ob sie enge Verbindungen zur

Verwaltungsgesellschaft haben, ob sie fiir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassene

oder beaufsichtigte Unternehmen sind, gegebenenfalls zu ihrer Aufsichtsbehorde, einschlie3lich

der Kennungen der Beauftragten, die erforderlich sind, um die bereitgestellten Informationen

mit anderen aufsichtlichen oder 6ffentlich zugédnglichen Datenquellen zu verkniipfen;
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i1) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitiquivalenten, die die Verwaltungsgesellschaft fiir die

laufenden Portfolioverwaltungs- oder Risikomanagementaufgaben innerhalb der betreffenden

Verwaltungsgesellschaft einsetzt;

i) eine Liste und Beschreibung der Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Funktionen der

Portfolioverwaltung und des Risikomanagements, die iibertragen werden;

iv) im Falle der Ubertragung einer Portfolioverwaltungsfunktion der Betrag und der prozentuale

Anteil der OGAW-Vermogenswerte, die Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf die

Portfolioverwaltungsfunktion unterliegen;

v) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitdquivalenten, die die Verwaltungsgesellschaft zur

Uberwachung der Ubertragungsvereinbarungen einsetzt:

vi) die Anzahl und die Daten der regelméaBigen Ubemn'ifungen im Rahmen der Sorgfaltspflichten

(Due Diligence), die die Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der iibertragenen Tétigkeit

durchfiihrt, eine Liste der ermittelten Probleme und gegebenenfalls der zur Behebung dieser

Probleme ergriffenen Maflnahmen sowie den Zeitpunkt, bis zu dem diese Maflnahmen umgesetzt

werden miissen;

vii) im Falle von Vereinbarungen {iiber eine Weiteriibertragung die nach den Ziffern i, iii und iv

erforderlichen Informationen iiber die Unterbeauftragten und die Tétigkeiten im Zusammenhang
mit den Funktionen der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements, die weiteriibertragen

werden;

viii) Datum des Beginns und des Auslaufens der Ubertragungsvereinbarungen und der

Vereinbarungen tiber eine Weiteriibertragung;

¢) die Liste der Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des OGAW von seiner Verwaltungsgesellschaft oder

von einer Vertriebsstelle, die im Namen dieser Verwaltungsgesellschaft handelt, tatsidchlich vertrieben

werden.

(3) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW stellen sicher, dass alle gemidl diesem

Artikel eingeholten Informationen lber alle von ihnen beaufsichtigten OGAW und die gemil3 Artikel 7

gesammelten Informationen anderen zustéindigen Behorden, der ESMA, der EBA, der durch die Verordnung (EU)

Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates!® errichteten Europiischen Aufsichtsbehorde

(Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) (im Folgenden

zusammen ., Européische Aufsichtsbehdrden® oder .,,ESA*) und dem Europédischen Ausschuss fiir Systemrisiken

16 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen
Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S. 48).
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(European Systemic Risk Board — ESRB) nach den in Artikel 101 festgelegten Verfahren zur Verfiigung gestellt

werden, wenn dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW stellen sicher, dass simtliche Informationen zu

den ihrer Aufsicht unterliegenden OGAW, die gemill diesem Artikel erhoben wurden, dem ESZB allein fiir

statistische Zwecke nach den in Artikel 101 vorgesehenen Verfahren zur Verfiigung gestellt werden.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten unverziiglich nach den in Artikel

101 vorgesehenen Verfahren sowie bilateral die zustindigen Behorden der unmittelbar betroffenen

Mitgliedstaaten, falls von einer ihrer Aufsicht unterliegenden Verwaltungsgesellschaft oder von einem OGAW, der

von der entsprechenden Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, ein erhebliches Gegenparteirisiko fiir ein

Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten oder fiir die Stabilitit des

Finanzsystems in einem anderen Mitgliedstaat ausgehen kdnnte.

(4) Sofern dies fiir die wirksame Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist, konnen die zustindigen

Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW regelmillig oder spontan eine erginzende Berichterstattung zu

der in Absatz 1 festgelegten Berichterstattung anfordern. Die zustdndigen Behorden informieren die ESMA iiber

etwaige zusitzliche Berichtspflichten.

Bei Vorliegen auBlergewohnlicher Umstinde und soweit zur Sicherung der Stabilitit und Integritit des

Finanzsystems oder zur Férderung eines langfristigen nachhaltigen Wachstums erforderlich kann die ESMA nach
Konsultation des ESRB die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ersuchen, zusétzliche

Berichtspflichten festzulegen.

(5) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes festgelegt wird:

a) die Einzelheiten der gemill Absatz 1 und Absatz 2 Buchstaben a, b, ¢ und e sowie Absatz 4 zu

meldenden Informationen;

b) das geeignete Mal} an Standardisierung der gemél3 Absatz 2 Buchstabe d zu meldenden Informationen;

¢) die Haufigkeit und der Zeitpunkt der Berichterstattung.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

fiihrt die ESMA keine Meldepflichten ein, die iiber die in Absatz 2 Buchstabe d genannten hinausgehen.

Bei der Ausarbeitung der in Unterabsatz 1 Buchstaben a und b genannten Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards beriicksichtigt die ESMA andere Berichtspflichten, denen die Verwaltungsgesellschaften

unterliegen, internationale Entwicklungen und Standards sowie die Ergebnisse des gemil} Artikel 20b erstellten

Berichts.
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ie ESMA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 16. April 2027 vor.

D

er Kommission wird die Befugnis iibertragen, die vorliegende Richtlinie durch Erlass der in Unterabsatz 1

enannten technischen Regulierungsstandards gemél3 den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

Zu erganzen.

(6) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiithrungsstandards aus, in denen Folgendes prizisiert wird:

a) das Format und die Datenstandards fiir die in den Absétzen 1, 2 und 4 genannten Berichte;

b) die Kennungen, die erforderlich sind, um die Daten iber VermoOgenswerte, OGAW und

Verwaltungsgesellschaften in den in den Absétzen 1, 2 und 4 genannten Berichten mit anderen

aufsichtlichen oder 6ffentlich zugédnglichen Datenquellen zu verkniipfen;

¢) Methoden und Vorkehrungen fiir die Ubermittlung der in den Absédtzen 1 und 2 genannten Berichte,

einschlieBlich Methoden und Vorkehrungen zur Verbesserung der Standardisierung von Daten und der

effizienten Weitergabe und Nutzung von Daten, die in einem Berichterstattungsrahmen der Union durch

die etwaig zustindige Behorde auf Unionsebene oder auf nationaler Ebene bereits gemeldet wurden,

wobei die Ergebnisse der geméill Artikel 20b erstellten Berichte zu beriicksichtigen sind;

d) das Formblatt, einschlieBlich der zusitzlichen Mindestanforderungen an die Berichterstattung, das von

den Verwaltungsgesellschaften bei dem in Absatz 4 genannten Vorliegen aulergewo6hnlicher Umstdnde

zu verwenden ist.

Die ESMA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards bis zum 16. April 2027 vor.

Die Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiithrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 20b

(1) Bis zum 16. April 2026 legt die ESMA der Kommission einen Bericht iiber die Entwicklung der integrierten

Erhebung von Aufsichtsdaten vor, der sich schwerpunktmiflig damit beschéftigt, wie

a) die Bereiche, in denen es zu Uberschneidungen oder zu Unstimmigkeiten zwischen den Rahmenwerken
fiir die Berichterstattung des Sektors der Vermogensverwaltung und anderer Bereiche des Finanzsektors

kommt, verringert werden kdnnen und

b) die Standardisierung von Daten und die effiziente Weitergabe und Nutzung von Daten, die in einem

Berichterstattungsrahmen der Union durch eine zustindige Behorde sowohl auf Unionsebene als auch auf

nationaler Ebene bereits gemeldet wurden, verbessert werden kénnen.
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Die ESMA nimmt in diesem Bericht auch einen detaillierten Vergleich der bewédhrten Verfahren fir die

Datenerhebung in der Union und sonstigen Mérkten fiir Investmentfonds fiir Kleinanleger vor.

(2) Bei der Erstellung des in Absatz 1 genannten Berichts arbeitet die ESMA eng mit der Europdischen

Zentralbank, den anderen ESA und den zustindigen Behdrden zusammen.

Artikel 21

(1) Der Aufnahmemitgliedstaat einer Verwaltungsgesellschaft kann fiir statistische Zwecke von allen
Verwaltungsgesellschaften mit Zweigniederlassungen in seinem Hoheitsgebiet verlangen, den zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats in regelmaBigen Abstinden Bericht {iber ihre im Hoheitsgebiet des

genannten Aufnahmemitgliedstaats ausgeiibten Tatigkeiten zu erstatten.

(2) Der Aufnahmemitgliedstaat einer Verwaltungsgesellschaft kann von den Verwaltungsgesellschaften, die in
seinem Hoheitsgebiet durch die Griindung einer Zweigniederlassung oder im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs tétig sind, die Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Einhaltung der fiir diese
Verwaltungsgesellschaften maBgebenden Bestimmungen, fiir die der Aufnahmemitgliedstaat der

Verwaltungsgesellschaft zustindig ist, zu tiberwachen.

Diese Anforderungen diirfen nicht strenger sein als die Anforderungen, die diese Mitgliedstaaten den
Verwaltungsgesellschaften auferlegen, die in dem jeweiligen Mitgliedstaat zugelassen wurden, um ihre Einhaltung

derselben Normen zu tiberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaften stellen sicher, dass die Verfahren und Vorkehrungen gemdf Artikel 15
gewihrleisten, dass die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die in diesem Absatz

genannten Informationen unmittelbar von der Verwaltungsgesellschaft erhalten.

(3) Stellen die zustidndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass eine Verwaltungsgesellschaft, die eine
Zweigniederlassung in seinem Hoheitsgebiet hat oder dort Dienstleistungen erbringt, gegen eine der
Bestimmungen unter ihrer Zustidndigkeit verstolt, so fordern die Behdrden die betreffende
Verwaltungsgesellschaft auf, den VerstoB zu beenden und unterrichten die zustindigen Behorden des

Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft entsprechend.

(4) Lehnt es die betreffende Verwaltungsgesellschaft ab, dem Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft
die in seine Zustindigkeit fallenden Informationen zukommen zu lassen oder unternimmt sie nicht die
erforderlichen Schritte, um den Verstofl gemil3 Absatz 3 zu beenden, so setzen die zustindigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft davon in Kenntnis. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft treffen unverziiglich alle geeigneten MaBnahmen, um sicherzustellen, dass die

betreffende Verwaltungsgesellschaft die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft gemil Absatz
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2 geforderten Informationen zur Verfiigung stellt oder den VerstoB3 beendet. Die Art dieser Maflnahmen ist den

zustindigen Behorden des Aufhahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen.

(5) Weigert sich die Verwaltungsgesellschaft trotz der von den zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Mafinahmen oder infolge unzureichender oder fehlender Ma3nahmen des
betreffenden Mitgliedstaats weiter, die vom Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft geméf Absatz 2
geforderten Informationen bereitzustellen, oder verstdft sie weiter gegen die in diesem Absatz genannten Rechts-
und Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, so konnen die zustindigen

Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft eine der folgenden Mallnahmen ergreifen:

a) Nach Unterrichtung der zustindigen Behorden des  Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft ergreifen sie geeignete Mallnahmen einschlielich der MaBBnahmen der Artikel
98 und 99, um weitere Verstofle zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich, konnen sie dieser
Verwaltungsgesellschaft auch neue Geschifte in seinem Hoheitsgebiet untersagen. Die Mitgliedstaaten
gewihrleisten, dass die fiir diese MaBinahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet den
Verwaltungsgesellschaften zugestellt werden kénnen. Handelt es sich bei der im Aufnahmemitgliedstaat
der Verwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistung um die Verwaltung eines OGAW, so kann der
Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft verlangen, dass die Verwaltungsgesellschaft die

Verwaltung dieses OGAW einstellt; oder

b) sie unterrichten fiir den Fall, dass die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Dafiirhalten nicht in angemessener Weise tétig geworden sind, die
ESMA iiber diesen Sachverhalt, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 iibertragenen Befugnisse tatig werden kann.

(6) Jede MaBnahme gemiall den Absdtzen 4 oder 5, die Mafllnahmen oder Sanktionen beinhaltet, wird
ordnungsgemil begriindet und der betreffenden Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt. Gegen jede derartige

MaBnahme kann in dem Mitgliedstaat, in dem sie ergriffen wurde, Klage erhoben werden.

(7) In dringenden Féllen konnen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft vor der Einleitung des in den Absédtzen 3, 4 oder 5 vorgesehenen Verfahrens die
Sicherungsmafnahmen ergreifen, die zum Schutz der Interessen der Anleger oder sonstiger Personen, fiir die
Dienstleistungen erbracht werden, notwendig sind. Die Kommission, die ESMA und die zustindigen Behdrden

der anderen betroffenen Mitgliedstaaten werden von solchen MaBBnahmen so frith wie moglich unterrichtet.

Die Kommission kann unbeschadet der Befugnisse der ESMA unter Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
nach Anhdrung der zustindigen Behorden der betroffenen Mitgliedstaaten beschlieBen, dass der betreffende

Mitgliedstaat die MaBBnahmen zu dndern oder aufzuheben hat.
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(8) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft konsultieren die
zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW, bevor sie der Verwaltungsgesellschaft die
Zulassung entziehen. In solchen Féllen treffen die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
geeignete MaBnahmen zur Wahrung der Interessen der Anleger. Diese Maflnahmen koénnen Entscheidungen
beinhalten, mit denen verhindert wird, dass die betreffende Verwaltungsgesellschaft neue Geschifte im

Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats tétigt.
Alle zwei Jahre erstellt die Kommission einen Bericht tiber diese Félle.

(9) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA und der Kommission die Anzahl und die Art der Félle mit, in denen sie
eine Zulassung gemif Artikel 17 oder einen Antrag gemif Artikel 20 ablehnen, sowie die nach Absatz 5 dieses

Artikels getroffenen Mafinahmen.

Alle zwei Jahre erstellt die Kommission einen Bericht iiber diese Félle.
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KAPITEL IV
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE VERWAHRSTELLE
Artikel 22

(1) Die Investmentgesellschaft und fiir jeden der von ihr verwalteten Investmentfonds eine

Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass eine einzige Verwahrstelle gemaf3 diesem Kapitel bestellt wird.
(2) Die Bestellung der Verwahrstelle wird in einem Vertrag schriftlich vereinbart.

Dieser Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fiir erforderlich erachtet wird, damit die
Verwahrstelle gemif dieser Richtlinie und gemif3 den anderen einschlidgigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften

ihren Aufgaben fiir den OGAW, fiir den sie als Verwahrstelle bestellt wurde, nachkommen kann.
(3) Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
OGAW gemidfl dem anwendbaren nationalen Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung

erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des OGAW gemdll dem anwendbaren

nationalen Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft oder einer Investmentgesellschaft Folge, es sei
denn, diese Weisungen verstoen gegen das anwendbare nationale Recht oder die Vertragsbedingungen

oder die Satzung;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der

iiblichen Fristen an den OGAW iiberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrige des OGAW gemill dem anwendbaren nationalen Recht und den

Vertragsbedingungen oder der Satzung verwendet werden.

(4) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des OGAW ordnungsgemil iiberwacht werden und
gewihrleistet insbesondere, dass sdmtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass sdmtliche Gelder des OGAW auf

Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des OGAW, auf den Namen der fiir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft

oder auf den Namen der fiir den OGAW handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden;
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b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission®’

genannten Stelle erdffnet werden und
c¢) gemaf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den OGAW handelnden Verwahrstelle erdffnet, so werden auf
solchen Konten weder Gelder der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle

selbst verbucht.
(5) Das Vermogen des OGAW wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Fiir Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, und sdmtliche Finanzinstrumente, die der

Verwahrstelle physisch iibergeben werden kénnen;

ii) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, geméf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsitzen in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des OGAW oder der fir den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als
gemif geltendem Recht im Eigentum des OGAW befindliche Instrumente identifiziert werden

konnen;
b) fiir andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der OGAW oder die fiir den OGAW handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der
Grundlage der vom OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder
Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der OGAW oder die

fiir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

ii) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen iiber die Vermogenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der OGAW oder die fiir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft

Eigentlimer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

17 Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tétigkeit
sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 26).
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(6) Die Verwahrstelle iibermittelt der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft regelméBig eine

umfassende Aufstellung sdmtlicher Vermogenswerte des OGAW.

(7) Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion iibertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt

jede Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfindung, Verkauf und Leihe.
Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des OGAW erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge

leistet,
¢) die Wiederverwendung dem OGAW zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitidt gedeckt ist, die der OGAW gemil einer

Vereinbarung iiber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der

wiederverwendeten Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Union
anséssigen Dritten, dem die Verwahrung von OGAW-Vermogenswerten iibertragen wurde, die verwahrten
Vermogenswerte des OGAW nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschiittet

oder zu deren Gunsten verwendet werden konnen.
Artikel 22a
(1) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absétze 3 und 4 genannten Aufgaben nicht auf Dritte {ibertragen.

(2) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur unter folgenden Bedingungen auf
Dritte {ibertragen:

a) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht iibertragen, die Vorschriften der vorliegenden Richtlinie zu

umgehen;
b) die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt;

c) die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben
iibertragen mochte, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen, es sei

denn, bei diesem Dritten handelt es sich um einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als
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Zentralverwahrer auf Investorenseite im Sinne des auf der Grundlage von Artikel 29 Absatz 3 und Artikel

48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angenommenen delegierten Rechtsakts handelt, und geht

bei der regelmiBigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben
iibertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm iibertragenen Aufgaben

weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

(3) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur auf Dritte ibertragen, die wéhrend

des gesamten Zeitraums der Ausiibung der auf sie libertragenen Aufgaben

a) iiber Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfligen, die angesichts der Art und Komplexitit der
ihnen anvertrauten Vermogenswerte des OGAW oder der fiir den OGAW handelnden

Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,
b) bezogen auf die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a genannten Verwahraufgaben:

i) einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlie8lich Mindestkapitalanforderungen, und

einer Aufsicht im betreffenden Rechtskreis unterliegen;

ii) einer regelmaBigen externen Buchpriifung unterliegen, durch die gewéhrleistet wird, dass sich

die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

¢) die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermdgenswerten und von den
Vermogenswerten der Verwahrstelle in einer Weise trennen, die gewihrleistet, dass diese jederzeit

eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden kdnnen;

d) alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewahrleisten, dass im Falle der Insolvenz des Dritten
die vom Dritten verwahrten Vermogenswerte des OGAW nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschiittet

oder zu deren Gunsten verwendet werden kénnen, und

e) sich an die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote gemal Artikel 22 Absétze 2, 5 und 7 und gemél
Artikel 25 halten.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstabe b Ziffer 1 darf die Verwahrstelle, wenn laut den Rechtsvorschriften
eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansdssigen Einrichtung
verwahrt werden miissen, und keine ortsansédssigen Einrichtungen den in jener Ziffer festgelegten Anforderungen
an eine Ubertragung geniigen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansissige Einrichtung nur insoweit iibertragen,
wie es im Recht des Drittlandes gefordert wird, und nur solange es keine ortsanséssigen Einrichtungen gibt, die

die Anforderungen an die Ubertragung erfiillen, wobei folgende Bedingungen gelten:

a) Die Anleger des betreffenden OGAW werden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemél iiber die

Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwinge im Recht des Drittlandes, iiber
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die Umstinde, die die Ubertragung rechtfertigen, und iiber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung

verbunden sind, unterrichtet;

b) die Investmentgesellschaft oder die im Namen des OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft haben
die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsanséssige

Einrichtung zu iibertragen.

Der Dritte kann diese Aufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter iibertragen. In diesem Fall gilt

Artikel 24 Absatz 2 sinngemaB fiir die Beteiligten.

(4) Fiir die Zwecke dieses Artikels werden die Erbringung von Dienstleistungen #m-Sinne-derRichthinie 9826/EG
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betrachtet: durch einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Emittentenseite im

Sinne des auf der Grundlage von Artikel 29 Absatz 3 und Artikel 48 Absatz 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

angenommenen delegierten Rechtsakts handelt, nicht als Ubertragung der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle

betrachtet. Fiir die Zwecke dieses Artikels gilt die Erbringung von Dienstleistungen durch einen Zentralverwahrer.

der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite im Sinne des entsprechenden delegierten

Rechtsakts handelt, als Ubertragung der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle.

Artikel 23

(1) Die Verwahrstelle hat entweder ihren satzungsgeméfBen Sitz im Herkunftsmitgliedstaat des OGAW oder ist

dort niedergelassen.
(2) Die Verwahrstelle ist
a) eine nationale Zentralbank,
b) ein gemil der Richtlinie 2013/36/EU zugelassenes Kreditinstitut oder

c) eine andere von der zustindigen Behorde nach dem Recht des betreffenden Mitgliedstaats zur
Durchfiihrung von Verwahrtitigkeiten im Rahmen dieser Richtlinie zugelassene juristische Person, die
Eigenmittelanforderungen unterliegt, welche die entsprechend dem gewihlten Ansatz geméal Artikel 315

oder Artikel 317 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates'®

¥ Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Eropéischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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errechneten Anforderungen nicht unterschreiten, und die iiber Eigenmittel verfiigt, die den in Artikel 28

Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Betrag des Anfangskapitals nicht unterschreiten.

Eine juristische Person gemif Unterabsatz 1 Buchstabe c unterliegt einer aufsichtlichen Regulierung, wird laufend

iiberwacht und erfiillt folgende Mindestanforderungen:

a) Sie verfiigt iiber die notwendige Ausstattung, um Finanzinstrumente zu verwahren, die im Depot auf

einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen;

b) sie legt Strategien und Verfahren fest, die ausreichen, um sicherzustellen, dass die juristische Person,

ihre Geschiftsleitung und ihre Beschéftigten den Verpflichtungen nach dieser Richtlinie nachkommen;

c) sie verfiigt tiber eine ordnungsgemifle Verwaltung und Buchhaltung, interne Kontrollmechanismen,
wirksame Verfahren zur Risikobewertung sowie wirksame Kontroll- und Sicherheitsmechanismen fiir

Datenverarbeitungssysteme;

d) sie trifft wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen

MaBnahmen zur Vorbeugung von Interessenkonflikten und behélt diese bei;

e) sie sorgt dafiir, dass Aufzeichnungen iiber alle ihre Dienstleistungen, Tétigkeiten und Geschéfte gefiihrt
werden, die ausreichen, um der zustindigen Behorde zu ermoglichen, ihrer Aufsichtspflicht

nachzukommen und die in dieser Richtlinie vorgesehenen Durchsetzungsmafinahmen zu ergreifen;

f) sie trifft angemessene Vorkehrungen, um die Kontinuitdt und VorschriftsmaBigkeit ihrer
Verwahrfunktionen zu gewihrleisten. Zu diesem Zweck greift sie — auch im Hinblick auf die
Durchfiihrung ihrer Verwahrtétigkeiten — auf geeignete und verhéltnisméBige Systeme, Ressourcen und

Verfahren zuriick;

g) samtliche Mitglieder ihres Leitungsorgans und ihrer Geschéftsleitung miissen, zu jeder Zeit

ausreichend gut beleumundet sein und ausreichende Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrungen besitzen.

h) Ihr Leitungsorgan verfiigt kollektiv liber die zum Verstdndnis der Tatigkeiten der Verwahrstelle samt

ihrer Hauptrisiken notwendigen Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen.
i) Jedes Mitglied ihres Leitungsorgans und der Geschiftsleitung handelt aufrichtig und integer.

(3) Die Mitgliedstaaten bestimmen, welche dieser Kategorien von Einrichtungen gemél Absatz 2 Unterabsatz 1

als Verwahrstelle tdtig sein konnen.

(4) Wenn Investment- oder Verwaltungsgesellschaften, die fiir die von ihnen verwalteten OGAW handeln, vor dem
18. Mirz 2016 eine Einrichtung, die die Anforderungen des Absatzes 2 nicht erfiillt, als Verwahrstelle bestellt

haben, so bestellen sie bis zum 18. Midrz 2018 eine Verwahrstelle, die diese Anforderungen erfiillt.
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Artikel 24

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW und dessen Anteilinhabern
fiir den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von gemiB Artikel 22 Absatz 5

Buchstabe a verwahrten Finanzinstrumenten iibertragen wurde, haftet.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die Verwahrstelle dem
OGAW oder der fir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher
Art zuriickgibt oder einen entsprechenden Betrag erstattet. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust auf duere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen
und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hétten vermieden werden konnen,

zuriickzufihren ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW und den Anlegern des OGAW
auch fiir sémtliche sonstige Verluste haftet, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsétzlichen Nichterfiillung

der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus dieser Richtlinie erleiden.

(2) Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemiB Artikel
22a unberiihrt.

(3) Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder

begrenzt werden.
(4) Eine Vereinbarung, die gegen Absatz 3 verstoft, ist nichtig.

(5) Anteilinhaber des OGAW konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar iiber die
Verwaltungsgesellschaft oder die Investmentgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur

Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fiihrt.
Artikel 25

(1) Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und derselben
Gesellschaft wahrgenommen werden. Die Aufgaben der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht

von ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben
ehrlich, redlich, professionell, unabhingig und ausschlieBlich im Interesse des OGAW und seiner Anleger. Die
Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich,

redlich, professionell, unabhédngig und ausschlieBlich im Interesse der Anleger des OGAW.
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Eine Verwahrstelle nimmt in Bezug auf den OGAW oder die fiir den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft
keine Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte zwischen dem OGAW, den Anlegern des OGAW, der
Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen konnten, aufler wenn eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfithrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben
gegeben ist und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemidfl ermittelt, gesteuert, beobachtet und den

Anlegern des OGAW gegeniiber offengelegt werden.
Artikel 26

(1) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen des Investmentfonds regeln die Voraussetzungen
fiir einen Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz

der Anteilinhaber bei einem solchen Wechsel gewihrleisten.

(2) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung der Investmentgesellschaft regeln die Voraussetzungen fiir einen
Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der

Anteilinhaber bei einem solchen Wechsel gewahrleisten.
Artikel 26a

Die Verwabhrstelle stellt den fiir sie zustdndigen Behorden auf Anfrage alle Informationen zur Verfiigung, die sie
in Ausiibung ihrer Pflichten erhalten hat und die die zustdndigen Behorden oder die zustdndigen Behorden des

OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft benotigen konnten.

Unterscheiden sich die zustindigen Behorden des OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft von denen der
Verwahrstelle, so tibermitteln die zustindigen Behorden der Verwahrstelle die erhaltenen Informationen

unverziiglich den zustédndigen Behorden des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft.
Artikel 26b

Die Kommission wird zum Erlass delegierter Rechtsakte gemdl Artikel 112a erméchtigt, um Folgendes

festzulegen:
a) die Einzelheiten, die in den in Artikel 22 Absatz 2 genannten schriftlichen Vertrag aufzunehmen sind;

b) die Bedingungen fiir die Ausiibung der Aufgaben einer Verwahrstelle geméaf3 Artikel 22 Absétze 3, 4

und 5, einschlieBlich:

i) der Art der Finanzinstrumente, die nach Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a unter die

Verwahraufgaben der Verwahrstelle fallen sollen,

ii) der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben iiber bei einem

Zentralverwahrer registrierte Finanzinstrumente ausiiben kann,
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iii) der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form emittierte und beim
Emittenten oder einer Registrierstelle registrierte Finanzinstrumente gemif Artikel 22 Absatz 5

Buchstabe b zu verwahren hat;
c) die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen gemaf3 Artikel 22a Absatz 2 Buchstabe c;
d) die Sonderverwahrungspflicht geméal Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe c;
e) die Schritte, die Dritte gemaB Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe d zu unternechmen haben;

f) die Bedingungen und Umsténde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 24 als

Verlust zu betrachten sind;

g) was unter dufleren Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hitten vermieden werden kénnen, im

Sinne von Artikel 24 Absatz 1 zu verstehen ist;

h) die Bedingungen zur Erfiillung des in Artikel 25 Absatz 2 genannten Unabhéngigkeitsgebots.
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KAPITELV
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
ABSCHNITT 1
Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit
Artikel 27

Fiir den Zugang zur Tétigkeit einer Investmentgesellschaft ist die vorherige Zulassung durch die zustindigen

Behorden des Herkunftsmitgliedstaates der Investmentgesellschaft erforderlich.
Die Mitgliedstaaten bestimmen die Rechtsform, welche eine Investmentgesellschaft haben muss.

Der satzungsgemifle Sitz der Investmentgesellschaft muss sich im Herkunftsmitgliedstaat der

Investmentgesellschaft befinden.
Artikel 28

Die Investmentgesellschaft darf keine anderen als die in Artikel 1 Absatz 2 genannten Tétigkeiten ausiiben.
Artikel 29

(1) Unbeschadet sonstiger allgemein geltender Bedingungen des nationalen Rechts erteilen die zustidndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft einer Investmentgesellschaft eine Zulassung
nur, wenn diese eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat oder wenn sie mit einem ausreichenden Anfangskapital

von mindestens 300 000 EUR ausgestattet ist.

Hat eine Investmentgesellschaft keine gemél dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt,

gelten auBerdem folgende Bedingungen:

a) Eine Zulassung wird nur erteilt, wenn dem Antrag auf Zulassung ein Geschéftsplan beigefiigt wird, aus

dem zumindest der organisatorische Aufbau der Investmentgesellschaft hervorgeht;

b) die Geschiftsleiter der Investmentgesellschaft miissen ausreichend-gut-belevmdetsein—und-auch

zuverldssig sein sowie in Bezug auf die Art der ausgeiibten Geschéftstatigkeit der Investmentgesellschaft

iiber ausreichende Erfahrung verfligen: und zu diesem Zweck sind die Namen der Geschéftsleiter sowie
jeder Wechsel dieser Geschiftsleiter den zustindigen—Behdrden unverziiglich mitzuteilen; tiber die
Geschiftspolitik der Investmentgesellschaft miissen mindestens zwei natiirliche Personen bestimmen, die

die genannten Bedingungen erfiillen;—bestimmen; und entweder auf Vollzeitbasis bei dieser

Investmentgesellschaft beschiftigt oder leitende Mitglieder oder Mitglieder des Leitungsorgans der
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Investmentgesellschaft sind, die sich auf WVollzeitbasis der Fithrung der Geschéfte dieser

Investmentgesellschaft widmen, und die in der Union ansdssig sind; ,,Geschéftsleiter” sind die Personen,

die die Investmentgesellschaft aufgrund der gesetzlichen Vorschriften oder der Satzung vertreten oder die

Ausrichtung der Tatigkeit der Investmentgesellschaft tatsachlich bestimmens;-und.

c¢) die zustdndigen Behdrden erteilen die Zulassung nur dann, wenn etwaige enge Verbindungen, die
zwischen der Investmentgesellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen Personen bestehen, sie

nicht bei der ordnungsgemafen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern.

Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft erteilen ferner die Zulassung
nicht, wenn sie bei der ordnungsgeméfBen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktionen durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen
unterstehen, zu denen die Investmentgesellschaft enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei deren

Anwendung behindert werden.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft schreiben vor, dass die

Investmentgesellschaft ihnen die benétigten Angaben iibermittelt.

(2) Hat die Investmentgesellschaft keine Verwaltungsgesellschaft benannt, so ist der Investmentgesellschaft binnen
sechs Monaten nach Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde. Jede

Ablehnung eines Antrags ist zu begriinden.

(3) Nach Erteilung der Zulassung kann die Investmentgesellschaft ihre Tétigkeit sofort aufnehmen.

(4) Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft diirfen einer unter diese
Richtlinie fallenden Investmentgesellschaft die Zulassung nur entziechen, wenn die betreffende

Investmentgesellschaft

a) von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich auf sie verzichtet oder
seit mehr als sechs Monaten die in dieser Richtlinie genannten Tatigkeiten nicht mehr ausiibt, es sei denn,

der betreffende Mitgliedstaat sieht in diesen Féllen das Erloschen der Zulassung vor;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

¢) die Voraussetzungen, auf denen die Zulassung beruhte, nicht mehr erfiillt;

d) in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen die gemdB dieser Richtlinie erlassenen

Bestimmungen verstof3en hat oder

e) ein in den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehener Grund fiir den Entzug vorliegt.
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(5) Um eine kohirente Harmonisierung dieser Richtlinie zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards entwickeln, um Folgendes zu prézisieren:

a) die Angaben, einschlieBlich des Tétigkeitsprogramms, die den zustindigen Behorden in dem Antrag

auf Zulassung der Investmentgesellschaft vorzulegen sind,

b) die Umstinde im Sinne von Absatz 1 Buchstabe c, die die zustindige Behorde bei der

ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer Aufsichtsfunktion behindern kdnnen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemif dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

(6) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um Standardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die

Ubermittlung von Angaben im Sinne von Absatz 5 Buchstabe a festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards gemal Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
ABSCHNITT 2
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit
Artikel 30

Die Artikel 13 bis 14b gelten sinngemaf flir Investmentgesellschaften, die keine gemil3 dieser Richtlinie

zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt haben.

Fir die Zwecke der im Absatz 1 genannten Artikel ist der Ausdruck , Verwaltungsgesellschaft als

LInvestmentgesellschaft™ zu verstehen.

Eine Investmentgesellschaft verwaltet nur die Vermdgensgegenstinde ihres eigenen Portfolios; ihr darf in keinem

Fall der Auftrag zur Verwaltung von Vermoégensgegenstidnden Dritter erteilt werden.
Artikel 31

Der Herkunftsmitgliedstaat einer jeden Investmentgesellschaft erldsst Aufsichtsregeln, die eine
Investmentgesellschaft, die keine gemal dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt hat,

fortwéhrend einzuhalten hat.

Insbesondere schreiben die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Investmentgesellschaft — auch

unter Berticksichtigung des Typs der Investmentgesellschaft — vor, dass die betreffende Investmentgesellschaft
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iiber eine ordnungsgemifBe Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen in Bezug auf die
elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren, zu denen insbesondere Regeln fiir
personliche Geschifte ihrer Angestellten und fiir das Halten oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten
zum Zwecke der Anlage ihres Anfangskapitals gehoren, verfiigen muss, durch die zumindest gewahrleistet wird,
dass jedes die Gesellschaft betreffende Geschéft nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort
rekonstruiert werden kann und dass das Vermogen der Investmentgesellschaft gemé8 ihrer Satzung und gemél

den geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird.
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KAPITEL VI
VERSCHMELZUNGEN VON OGAW
ABSCHNITT 1
Grundsatz, Genehmigung und Zustimmung
Artikel 37
Fiir die Zwecke dieses Kapitels schlieit ein OGAW die dazugehdrigen Teilfonds ein.
Artikel 38

(1) Die Mitgliedstaaten gestatten unter den in diesem Kapitel festgelegten Voraussetzungen und unabhingig von
der Form der OGAW im Sinne von Artikel 1 Absatz 3 grenziiberschreitende und inldndische Verschmelzungen
nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe q und r gemiB einem oder mehreren Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2

Absatz 1 Buchstabe p.

(2) Die fiir grenziiberschreitende Verschmelzungen angewandten Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe q miissen nach den Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW

zugelassen werden.

Die fiir inldndische Verschmelzungen angewandten Verschmelzungsverfahren nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe

r miissen nach den Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats, in dem die OGAW niedergelassen sind, vorgesehen sein.
Artikel 39

(1) Fiir Verschmelzungen ist die vorherige Genehmigung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats

des iibertragenden OGAW erforderlich.

(2) Der ibertragende OGAW iibermittelt den zustindigen Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats alle

nachstehenden Angaben:

a) den vom iibertragenden OGAW und vom iibernechmenden OGAW gebilligten gemeinsamen

Verschmelzungsplan,

b) eine aktuelle Fassung des Prospekts und der in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir

den Anleger des iibernehmenden OGAW, falls dieser in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist,

c) eine von allen Verwahrstellen des iibertragenden und des iibernehmenden OGAW abgegebene

Erkldrung, mit der gemiB den Bestimmungen von Artikel 41 bestitigt wird, dass sie die Ubereinstimmung
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der Angaben nach Artikel 40 Absatz 1 Buchstaben a, f und g mit den Anforderungen dieser Richtlinie und
den Vertragsbedingungen oder der Satzung ihres jeweiligen OGAW {iiberpriift haben, und

d) die Informationen, die der {ibertragende und der iibernehmende OGAW ihren jeweiligen

Anteilinhabern zu der geplanten Verschmelzung zu iibermitteln gedenken.

Diese Informationen werden so bereitgestellt, dass die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats sowohl
des iibertragenden OGAW als auch des iibernehmenden OGAW sie in der Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen des betreffenden Mitgliedstaats oder der betreffenden Mitgliedstaaten oder in einer von den

genannten zustdndigen Behorden gebilligten Sprache lesen konnen.

(3) Liegt der vollstindige Antrag vor, iibermitteln die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
iibertragenden OGAW umgehend Kopien der Informationen nach Absatz 2 an die zustdndigen Behdrden im
Herkunftsmitgliedstaat des iibernehmenden OGAW. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
tibertragenden und des libernechmenden OGAW wiégen jeweils die potenziellen Auswirkungen der geplanten
Verschmelzung auf die Anteilinhaber sowohl des iibertragenden als auch des tibernehmenden OGAW ab, um zu

priifen, inwieweit die Anteilinhaber angemessene Informationen erhalten.

Wenn es die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des libertragenden OGAW fiir erforderlich halten,
konnen sie schriftlich verlangen, dass die Informationen fiir die Anteilinhaber des iibertragenden OGAW klarer

gestaltet werden.

Halten die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des tibernehmenden OGAW es fiir erforderlich, so
konnen sie spitestens 15 Arbeitstage nach Erhalt der Kopien mit den vollstindigen Informationen gemif Absatz
2 schriftlich verlangen, dass der iibernehmende OGAW die seinen Anteilinhabern zu gebenden Informationen

andert.

In diesem Fall {ibermitteln die zustédndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des {ibernehmenden OGAW den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des ibertragenden OGAW einen Hinweis auf ihre
Unzufriedenheit. Sie teilen den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW
innerhalb von 20 Arbeitstagen, nachdem ihnen die gednderten Informationen, die den Anteilinhabern des
ibernehmenden OGAW iibermittelt werden, vorgelegt worden sind, mit, ob diese gednderten Informationen

zufrieden stellend sind.

(4) Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW genehmigen die geplante

Verschmelzung, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die geplante Verschmelzung erfiillt simtliche Auflagen der Artikel 39 bis 42;
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b) der iibernehmende OGAW ist gemal Artikel 93 fiir die Vermarktung seiner Anteile in samtlichen
Mitgliedstaaten gemeldet, in denen der iibertragende OGAW entweder zugelassen oder geméal Artikel 93

fiir die Vermarktung seiner Anteile angezeigt ist, und

c¢) die zustidndigen Behdrden im Herkunftsmitgliedstaat des iibertragenden und des iibernehmenden
OGAW befinden die Informationen, die den Anteilinhabern iibermittelt werden sollen, fiir zufrieden
stellend oder kein Hinweis auf Unzufriedenheit von Seiten der zustindigen Behdrden im

Herkunftsmitgliedstaat des ibernehmenden OGAW ist nach Absatz 3 Unterabsatz 4 eingegangen.

(5) Vertreten die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW die Auffassung,
dass der Antrag nicht vollstindig ist, fordern sie spitestens zehn Arbeitstage nach Eingang der Informationen

gemil} Absatz 2 zusitzliche Informationen an.

Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW teilen dem iibertragenden
OGAW innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Vorlage der vollstindigen Angaben geméfl Absatz 2 mit, ob die

Verschmelzung genehmigt wird.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des tibertragenden OGAW unterrichten auch die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibernehmenden OGAW iiber ihre Entscheidung.

(6) Die Mitgliedstaaten konnen gemél Artikel 57 Absatz 1 Unterabsatz 2 fiir den iibernehmenden OGAW

Abweichungen von den Artikeln 52 bis 55 vorsehen.
Artikel 40

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der iibertragende und der iibernehmende OGAW einen gemeinsamen

Verschmelzungsplan erstellen.
Der gemeinsame Verschmelzungsplan fiihrt folgende Angaben an:
a) Art der Verschmelzung und beteiligte OGAW,
b) Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung,

c) erwartete Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anteilinhaber sowohl des iibertragenden

als auch des iibernechmenden OGAW,

d) die beschlossenen Kriterien fiir die Bewertung des Vermodgens und gegebenenfalls der
Verbindlichkeiten zu dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnisses geméaB Artikel 47 Absatz
1,

e) Methode zur Berechnung des Umtauschverhiltnisses,
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f) geplanter effektiver Verschmelzungstermin,

g) die fiir die Ubertragung von Vermdgenswerten und den Umtausch von Anteilen geltenden

Bestimmungen und

h) im Falle einer Verschmelzung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer ii und gegebenenfalls Artikel
2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii die Vertragsbedingungen oder die Satzung des neu gegriindeten
iibernehmenden OGAW.

Die zustindigen Behorden konnen nicht verlangen, dass weitere Informationen in den gemeinsamen

Verschmelzungsplan aufgenommen werden.

(2) Der iibertragende OGAW und der iibernehmende OGAW konnen beschlieBen, weitere Punkte in den

Verschmelzungsplan aufzunehmen.
ABSCHNITT 2
Kontrolle durch Dritte, Information der Anteilinhaber und sonstige Rechte der Anteilinhaber
Artikel 41

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Verwahrstellen des iibertragenden und des iibernehmenden OGAW die
Ubereinstimmung der Angaben nach Artikel 40 Absatz 1 Buchstaben a, f und g mit den Anforderungen dieser

Richtlinie und den Vertragsbedingungen oder der Satzung ihres jeweiligen OGAW iiberpriifen.
Artikel 42

(1) Aufgrund der Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW wird entweder eine
Verwahrstelle oder ein gemal der Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai
2006 iiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen® zugelassener

unabhingiger Wirtschaftspriifer mit der Bestdtigung von Folgendem beauftragt:

a) die beschlossenen Kriterien fiir die Bewertung des Vermdgens und gegebenenfalls der
Verbindlichkeiten zu dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnisses gemaf3 Artikel 47 Absatz
L;

b) sofern zutreffend, die Barzahlung je Anteil und

2 ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87.
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c¢) die Methode zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses und das tatsdchliche Umtauschverhaltnis zu

dem Zeitpunkt fiir die Berechnung dieses Umtauschverhiltnisses gemaf3 Artikel 47 Absatz 1.

(2) Die gesetzlichen Abschlusspriifer des iibertragenden OGAW oder die gesetzlichen Abschlusspriifer des
iibernehmenden OGAW gelten fiir die Zwecke des Absatzes 1 als unabhingige Wirtschaftspriifer.

(3) Den Anteilinhabern des iibertragenden und des iibernehmenden OGAW sowie ihren jeweiligen zustdndigen
Behorden wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des unabhéngigen Wirtschaftspriifers oder, sofern

zutreffend, der Verwahrstelle zur Verfiigung gestellt.
Artikel 43

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der iibertragende und der iibernechmende OGAW ihren jeweiligen
Anteilinhabern geeignete und préizise Informationen iiber die geplante Verschmelzung iibermitteln, damit diese

sich ein fundiertes Urteil iiber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden konnen.

(2) Die genannten Informationen werden den Anteilinhabern des iibertragenden und des iibernehmenden OGAW
erst libermittelt, nachdem die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des iibertragenden OGAW die
geplante Verschmelzung nach Artikel 39 genehmigt haben.

Sie werden mindestens 30 Tage vor der letzten Frist fiir einen Antrag auf Riicknahme oder Auszahlung oder

gegebenenfalls Umwandlung ohne Zusatzkosten gemif Artikel 45 Absatz 1 iibermittelt.

(3) Die Informationen, die den Anteilinhabern des iibertragenden und des iibernehmenden OGAW zu {ibermitteln
sind, umfassen geeignete und prézise Informationen iiber die geplante Verschmelzung, damit sie sich ein fundiertes
Urteil iiber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage bilden und ihre Rechte nach den Artikeln 44 und 45

ausiiben konnen.
Sie umfassen Folgendes:
a) Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung,

b) potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anteilinhaber, einschlieflich aber
nicht ausschlieBlich wesentlicher Unterschiede in Bezug auf Anlagepolitik und -strategie, Kosten,
erwartetes Ergebnis, periodische Berichte, etwaige Verwésserung der Leistung und gegebenenfalls eine
eindeutige Warnung an die Anleger, dass ihre steuerliche Behandlung im Zuge der Verschmelzung

Anderungen unterworfen sein kann,

c) spezifische Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf die geplante Verschmelzung, einschlie8lich aber
nicht ausschlieBlich des Rechts auf zusétzliche Informationen, des Rechts, auf Anfrage eine Kopie des

Berichts des unabhdngigen Wirtschaftspriifers oder der Verwahrstelle zu erhalten, des Rechts, geméf
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Artikel 45 Absatz 1 die kostenlose Riicknahme oder Auszahlung oder gegebenenfalls Umwandlung ihrer

Anteile zu verlangen, und der Frist fiir die Wahrnehmung dieses Rechts,
d) maBgebliche Verfahrensaspekte und geplanter effektiver Verschmelzungstermin und

e) Kopie der in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger des iibernehmenden

OGAW.

(4) Wurde der iibertragende oder der iibernehmende OGAW gemél Artikel 93 gemeldet, so werden die in Absatz
3 genannten Informationen in der bzw. einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats des jeweiligen OGAW oder
in einer von dessen zustidndigen Behorden gebilligten Sprache vorgelegt. Der OGAW, der die Informationen zu
iibermitteln hat, ist fiir die Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Diese Ubersetzung gibt den Inhalt des

Originals zuverléssig wieder.

(5) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a Maflnahmen erlassen, die Inhalt, Form

und Art der Ubermittlung der in den Absitzen 1 und 3 genannten Informationen im Einzelnen regeln.

(6) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission in Bezug auf den Inhalt, die Form und die Art, mittels deren die in

den Absitzen 1 und 3 dieses Artikels genannten Informationen zu tibermitteln sind, erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 44

Schreiben die nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Zustimmung der Anteilinhaber zu
Verschmelzungen zwischen OGAW vor, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass fiir diese Zustimmung hochstens
75 % der tatsdchlich abgegebenen Stimmen der bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber anwesenden oder

vertretenen Anteilinhaber erforderlich sind.

Etwaige in nationalen Rechtsvorschriften vorgeschriebene Quoren bleiben von Absatz 1 unberiihrt. Die
Mitgliedstaaten schreiben weder strengere Quoren bei grenziiberschreitenden Verschmelzungen als bei
inldndischen Verschmelzungen vor, noch schreiben sie strengere Quoren fiir Verschmelzungen von OGAW als fiir

die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften vor.
Artikel 45

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Anteilinhaber sowohl des {ibertragenden als

auch des iibernehmenden OGAW das Recht haben, ohne weitere Kosten als jene, die vom OGAW zur Deckung
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der Auflosungskosten einbehalten werden, den Wiederverkauf oder die Riicknahme ihrer Anteile oder, soweit
moglich, deren Umtausch in Anteile eines anderen OGAW mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, zu verlangen. Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des
tibertragenden OGAW und die Anteilinhaber des iibernehmenden OGAW nach Artikel 43 iiber die geplante
Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt fiinf Werktage vor dem Zeitpunkt fiir die Berechnung des

Umtauschverhéltnisses gemaf3 Artikel 47 Absatz 1.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen nach Absatz 1 konnen bei Verschmelzungen zwischen OGAW die
Mitgliedstaaten den zustéindigen Behorden abweichend von Artikel 84 Absatz 1 gestatten, dass sie die zeitweilige
Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme oder der Auszahlung von Anteilen verlangen oder gestatten, wenn

eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.
ABSCHNITT 3
Kosten und Wirksamwerden
Artikel 46

Hat der OGAW eine Verwaltungsgesellschaft benannt, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass etwaige Rechts-,
Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfithrung der Verschmelzung verbunden
sind, weder dem {ibertragenden OGAW, dem iibernechmenden OGAW noch ihren Anteilinhabern angelastet

werden.
Artikel 47

(1) Bei inlédndischen Verschmelzungen sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten den Zeitpunkt vor, an dem
die Verschmelzung wirksam wird, und den Zeitpunkt fiir die Berechnung des Verhéltnisses fiir den Umtausch von
Anteilen des tbertragenden OGAW in Anteile des iibernehmenden OGAW und, sofern zutreffend, fiir die

Festlegung des einschligigen Nettobestands fiir Barzahlungen.

Bei grenziiberschreitenden Verschmelzungen werden diese Fristen von den Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats des iibernehmenden OGAW bestimmt. Die Mitgliedstaaten stellen gegebenenfalls sicher,
dass diese Fristen nach Genehmigung der Verschmelzung durch die Anteilinhaber des tibernehmenden OGAW

oder des iibertragenden OGAW liegen.

(2) Das Wirksamwerden der Verschmelzung wird mit allen geeigneten Mitteln auf die in den Rechtsvorschriften
des Herkunftsmitgliedstaats des {ibernehmenden OGAW vorgesehene Art und Weise 6ffentlich bekannt gegeben
und den zustindigen Behdrden der Herkunftsmitgliedstaaten des iibernehmenden und des iibertragenden OGAW

mitgeteilt.

66



Rodl & Partner

(3) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 wirksam geworden ist, kann nicht mehr fiir nichtig erklart werden.
Artikel 48
(1) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer i durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des iibertragenden OGAW werden auf den
ibernehmenden OGAW oder, sofern zutreffend, auf die Verwahrstelle des iibernehmenden OGAW

iibertragen;

b) die Anteilinhaber des ilibertragenden OGAW werden Anteilinhaber des {ibernechmenden OGAW, und
sie haben gegebenenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in Hoéhe von hochstens 10 % des

Nettobestandwerts ihrer Anteile in dem tibertragenden OGAW, und
¢) der tibertragende OGAW erlischt mit Inkrafttreten der Verschmelzung.
(2) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer ii durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des iibertragenden OGAW werden auf den neu
gegriindeten libernechmenden OGAW oder, sofern zutreffend, auf die Verwahrstelle des {ibernechmenden

OGAW iibertragen;

b) die Anteilinhaber des {iibertragenden OGAW werden Anteilinhaber des neu gegriindeten
iibernehmenden OGAW, und sie haben gegebenenfalls Anspruch auf eine Barzahlung in Héhe von

hochstens 10 % des Nettobestandwerts ihrer Anteile in dem tibertragenden OGAW, und
¢) der iibertragende OGAW erlischt mit Inkrafttreten der Verschmelzung.
(3) Eine nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii durchgefiihrte Verschmelzung hat folgende Auswirkungen:

a) Die Nettovermogenswerte des libertragenden OGAW werden auf den {ibernechmenden OGAW oder,

sofern zutreffend, auf die Verwahrstelle des iibernehmenden OGAW {ibertragen;
b) die Anteilinhaber des iibertragenden OGAW werden Anteilinhaber des iibernehmenden OGAW, und
c) der libertragende OGAW besteht weiter, bis alle Verbindlichkeiten getilgt sind.

(4) Die Mitgliedstaaten sehen die Einrichtung eines Verfahrens vor, mit dem die Verwaltungsgesellschaft des
iibernechmenden OGAW der Verwahrstelle des {ibernehmenden OGAW bestitigt, dass die Ubertragung der
Vermogenswerte und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten abgeschlossen ist. Hat der tibernehmende OGAW keine

Verwaltungsgesellschaft benannt, gibt er diese Bestétigung der Verwahrstelle des iibernehmenden OGAW.
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KAPITEL VII
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE ANLAGEPOLITIK DER OGAW
Artikel 49

Im Sinne dieses Kapitels wird bei jedem OGAW, der aus mehr als einem Teilfonds zusammengesetzt ist, jeder

Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.
Artikel 50
(1) Die Anlagen eines OGAW bestehen ausschliefSlich aus einer oder mehreren der folgenden Anlagearten:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4

Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG notiert oder gehandelt werden,

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaats, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,

gehandelt werden,

¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse eines Drittlandes amtlich
notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaif ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses Marktes von den zustindigen Behdrden genehmigt worden oder in den gesetzlichen Vorschriften
und/oder den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der Investmentgesellschaft

vorgesehen ist,
d) Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern

i) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, beantragt wird, und sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes von den zustindigen Behdrden genehmigt worden
oder in den gesetzlichen Vorschriften und/oder den Vertragsbedingungen des Investmentfonds

oder in der Satzung der Investmentgesellschaft vorgesehen ist, und

ii) die unter Ziffer i genannte Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission

erlangt wird,

e) Anteilen von nach dieser Richtlinie zugelassenen OGAW oder anderer Organismen filir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b, unabhéngig davon, ob sie in einem

Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern
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i) diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der zustdndigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig

ist, und ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

i) das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fiir die getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen dieser

Richtlinie gleichwertig sind,

iii) die Geschiftstitigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iiber das Vermdgen und die

Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

iv) der OGAW oder der andere Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10 %
seines Sondervermdgens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen

anlegen darf,

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW denjenigen des

Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (,,Derivaten®), einschlielich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a, b und ¢ bezeichneten geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,OTC-

Derivaten®), sofern

i) es sich bei den Basiswerten der Derivate um Instrumente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemal den

in seinen Vertragsbedingungen oder seiner Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

i) die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW

zugelassen wurden, und
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iii) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberpriitbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verduflert,

liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden konnen,

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie

werden

1) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europiischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der

mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert,

ii) von einem Unternechmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a, b und

¢ bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden,

iii) von einem Institut, das gemdB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der zustiandigen Behdrden mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt

und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

iv) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der Ziffern i, ii oder iii
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem FEigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen?! erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstriiger, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermifBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank

eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

(2) Jedoch darf ein OGAW nicht

2 ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11.
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a) mehr als 10 % seines Sondervermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen;
b) Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese erwerben.
OGAW diirfen daneben fliissige Mittel halten.

(3) Eine Investmentgesellschaft darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fiir die unmittelbare

Ausiibung ihrer Tatigkeit unerldsslich ist.

(4) Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewdhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Vorschriften iiber die Kategorien von Vermdgenswerten zu prézisieren,
in die OGAW im Einklang mit diesem Artikel und mit den von der Kommission in Bezug auf diese Bestimmungen

erlassenen delegierten Rechtsakten investieren kdnnen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 50a

Sind OGAW-Verwaltungsgesellschaften oder intern verwaltete OGAW eine Verbriefung eingegangen, die die
Anforderungen der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europiischen Parlaments und des Rates?? nicht mehr erfiillt,
so handeln sie im besten Interesse der Anleger in den einschligigen OGAW und ergreifen gegebenenfalls

KorrekturmafBnahmen.
Artikel 51

(1) Eine Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios eines OGAW jederzeit zu iiberwachen und zu messen. Insbesondere stiitzt sie sich bei der
Bewertung der Bonitidt der OGAW-Vermogenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ratings, die von
Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des

Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen®® abgegeben worden sind.

Sie verwendet ferner ein Verfahren, das eine prizise und unabhidngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate

erlaubt.

22 Verordnung (EU) 2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines allgemeinen
Rahmens fiir Verbriefungen gemeinsamer Vorschriften iiber die Verbriefung und, zur Schaffung eines européischen spezifischen Rahmens fiir
eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35).

2 ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1.
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Sie teilt den zustdndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats regelmaBig die Arten der Derivate im Portfolio,
die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und fiir jeden von ihr verwalteten

OGAW die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschéften verbundenen Risiken mit.

Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass alle nach Absatz 3 eingehenden Informationen iiber alle von ihnen
beaufsichtigten Verwaltungsgesellschaften oder Investitionsgesellschaften der ESMA gemi3 Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 und dem durch die Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 iiber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und zur

Errichtung eines Europiischen Ausschusses fiir Systemrisiken?

eingerichteten Europidischen Ausschuss fiir
Systemrisiken (im Folgenden ,,ESRB*) im Einklang mit Artikel 15 der letztgenannten Verordnung zum Zweck der

Uberwachung von Systemrisiken auf Unionsebene iibermittelt werden.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen dem OGAW gestatten, sich unter Einhaltung der von ihnen festgelegten
Bedingungen und Grenzen der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im

Hinblick auf die effiziente Verwaltung der Portfolios geschieht.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen

mit den Bestimmungen dieser Richtlinie im Einklang stehen.

Unter keinen Umstéinden darf ein OGAW bei diesen Transaktionen von den in seinen Vertragsbedingungen, seiner

Satzung bzw. seinem Prospekt genannten Anlagezielen abweichen.

(3) Der OGAW stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seiner

Portfolios nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die Unterabsitze 3

und 4.

Ein OGAW darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52 Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen
in Derivaten téitigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels 52 nicht iiberschreitet.
Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass Anlagen eines OGAW in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die

Obergrenzen des Artikels 52 nicht beriicksichtigt werden miissen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, wird das Derivat hinsichtlich

der Einhaltung der Vorschriften dieses Artikels mit beriicksichtigt.

2 ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1.
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(3a) Unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitét der Tatigkeiten der OGAW iiberwachen
die zustdndigen Behdrden die Angemessenheit der Verfahren der Verwaltungs- oder Investmentgesellschaften fiir
die Bonitédtsbewertung, bewerten die Verwendung von Bezugnahmen auf die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten
Ratings in der Anlagepolitik der OGAW und regen, falls angezeigt, die Milderung der Auswirkungen solcher

Bezugnahmen an, um dem ausschlieBlichen und automatischen Riickgriff auf derartige Ratings entgegenzuwirken.

(4) Unbeschadet des Artikels 116 erldsst die Kommission mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a

MaBnahmen, in denen Folgendes prazisiert wird:

a) Kriterien fiir die Priifung der Angemessenheit des von der Verwaltungs-oder Investmentgesellschaft

nach Absatz 1 Unterabsatz 1 angewandten Verfahrens zum Risikomanagement,

b) detaillierte Bestimmungen in Bezug auf die sorgfiltige und unabhéngige Priifung des Werts

ungeregelter Derivate,

¢) detaillierte Bestimmungen in Bezug auf den Inhalt und die Verfahren zur Ubermittlung der
Informationen geméB Absatz 1 Unterabsatz 3 an die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats

der Verwaltungsgesellschaft.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Kriterien gewihrleisten, dass die Verwaltungs- oder
Investmentgesellschaft daran gehindert wird, sich bei der Bewertung der Bonitidt der OGAW-Vermogenswerte

ausschlieBlich oder automatisch auf die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Ratings zu stiitzen.

(5) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten

Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Kriterien und Vorschriften in Absatz 4 erlésst.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards gemaB Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 52
(1) Ein OGAW legt hochstens

a) 5 % seines Sondervermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben

Emittenten und
b) 20 % seines Sondervermogens in Einlagen bei ein und demselben Emittenten an.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf jeweils folgende Satze nicht iiberschreiten:
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a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe f ist, 10 % des

Sondervermégens, oder
b) ansonsten 5 % des Sondervermdgens.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte Anlagegrenze von 5 % auf hochstens 10
% anheben. Machen sie von dieser Moglichkeit Gebrauch, so darf jedoch der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW jeweils mehr als 5 % seines Sondervermogens anlegt,
40 % des Wertes seines Sondervermogens nicht iiberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen oder auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getdtigt werden, welche einer Aufsicht

unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen des Absatzes 1 darf ein OGAW Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu

einer Anlage von mehr als 20 % seines Sondervermdgens bei ein und derselben Einrichtung fiihren wiirde:
a) von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung oder
¢) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte Obergrenze von 5 % auf hochstens 35 %
anheben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen

Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

(4) Die Mitgliedstaaten konnen fiir bestimmte Schuldverschreibungen die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannte
Obergrenze von 5 % auf hochstens 25 % anheben, wenn die Schuldverschreibungen vor dem 8. Juli 2022 begeben
wurden und die Anforderungen dieses Absatzes in der am Tag der Emission der gedeckten Schuldverschreibungen
giiltigen Fassung erfiillten, oder wenn die Schuldverschreibungen der Definition des Artikels 3 Nummer 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europiischen Parlaments und des Rates® fiir gedeckte Schuldverschreibungen

entsprechen.

Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Sondervermogens in Schuldverschreibungen im Sinne des Unterabsatzes 1
an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so iliberschreitet der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %

des Wertes des Sondervermdgens des OGAW nicht.

% Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG
und 2014/59/EG (ABL. L ... vom 18.12.2019, S. 29).
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(5) Die in den Absitzen 3 und 4 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung

der in Absatz 2 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in den Absitzen 1 bis 4 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen geméf den Absétzen
1 bis 4 getitigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des Sondervermdgens der OGAW nicht

tibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, werden bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen

als ein einziger Emittent angesehen.

Die Mitgliedstaaten konnen gestatten, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und

derselben Unternehmensgruppe zusammen 20 % erreichen.
Artikel 53

(1) Unbeschadet der in Artikel 56 festgelegten Anlagegrenzen konnen die Mitgliedstaaten die in Artikel 52
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf hochstens 20 %
anheben, wenn es gemif den Vertragsbedingungen bzw. der Satzung des OGAW Ziel seiner Anlagestrategie ist,
einen bestimmten, von den zustindigen Behorden anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden;

Voraussetzung hierfiir ist, dass
a) die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
b) der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und
¢) der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen die in Absatz 1 festgelegte Grenze auf hochstens 35 % anheben, sofern dies
aufgrund auBlergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mérkten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser

Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.
Artikel 54

(1) Abweichend von Artikel 52 konnen die Mitgliedstaaten den OGAW gestatten, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % ihres Sondervermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener

Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften, von
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einem Dirittstaat oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere

Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW erteilen diese Ausnahmegenehmigung nur
dann, wenn sie der Auffassung sind, dass die Anteilinhaber des betreffenden OGAW den gleichen Schutz genieflen

wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Grenzen von Artikel 52 einhalten.

Diese OGAW halten Wertpapiere, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des Gesamtbetrags ihres Sondervermdgens

nicht tiberschreiten.

(2) Die in Absatz 1 genannten OGAW erwihnen in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der
Satzung der Investmentgesellschaft ausdriicklich die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften oder internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, von denen die Wertpapiere, in denen sie mehr als 35 % ihres

Sondervermdgens anzulegen beabsichtigen, begeben oder garantiert werden.
Diese Vertragsbedingungen oder die Satzung werden von den zustidndigen Behdrden genehmigt.

(3) Die in Absatz 1 genannten OGAW weisen in den Prospekten sowie in Marketing-Anzeigen deutlich auf diese
Genehmigung hin und geben dabei die Mitgliedstaaten, Gebietskdrperschaften oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters an, in deren Wertpapieren sie mehr als 35 % ihres Sondervermégens anzulegen

beabsichtigen oder angelegt haben.
Artikel 55

(1) Ein OGAW darf Anteile von anderen OGAW oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des
Artikels 50 Absatz 1 Buchstabe e erwerben, sofern er hochstens 10 % seines Sondervermdgens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen Organismus fiir gemeinsame Anlagen anlegt. Die Mitgliedstaaten kénnen diese

Grenze auf hochstens 20 % anheben.

(2) Anlagen in Anteilen von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen als OGAW diirfen insgesamt 30 % des

Sondervermogens des OGAW nicht {ibersteigen.

Die Mitgliedstaaten konnen, wenn ein OGAW Anteile eines anderen OGAW oder sonstigen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen erworben hat, vorsechen, dass die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen

Organismus in Bezug auf die Obergrenzen des Artikels 52 nicht beriicksichtigt werden miissen.

(3) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW oder sonstiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine

wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
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Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW oder Organismen fiir

gemeinsame Anlagen durch den OGAW keine Gebiihren berechnen.

Legt ein OGAW einen wesentlichen Teil seines Sondervermogens in Anteilen anderer OGAW oder sonstiger
Organismen fiir gemeinsame Anlagen an, so muss sein Prospekt Angaben dariiber enthalten, wie hoch die
Verwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem betreffenden OGAW selbst wie auch von den anderen OGAW
oder sonstigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Der
OGAW gibt in seinem Jahresbericht an, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der OGAW
einerseits und die OGAW oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die er investiert, andererseits zu

tragen haben.
Artikel 56

(1) Eine Investmentgesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die unter den Anwendungsbereich dieser Richtlinie fallen, Aktien, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten

auszuiiben.

Bis zu einer spdteren Koordinierung miissen die Mitgliedstaaten die Rechtsvorschriften der iibrigen

Mitgliedstaaten beriicksichtigen, in denen der in Unterabsatz 1 genannte Grundsatz niedergelegt ist.
(2) Ein OGAW darf hochstens erwerben:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

¢) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen im

Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b und
d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter den Buchstaben b, ¢ und d vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lésst.
(3) Es bleibt den Mitgliedstaaten iiberlassen, die Absétze 1 und 2 nicht anzuwenden

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen

Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b) auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;
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c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-

rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren;

d) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Land anséssig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fiir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Landes die

einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tétigen, und

e) auf von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile
am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschlieBlich fiir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstitigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber

ausiiben.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe d genannte Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittlandes in ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 52 und 55 sowie den Absétzen 1 und 2 dieses
Artikels festgelegten Grenzen nicht {iberschreitet. Bei Uberschreitung der in den Artikeln 52 und 55 vorgesehenen

Grenzen findet Artikel 57 entsprechend Anwendung;
Artikel 57

(1) Ein OGAW muss die in diesem Kapitel vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugsrechten,
die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Sondervermdgens sind, nicht

einhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen die
Mitgliedstaaten neu zugelassenen OGAW gestatten, wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer

Zulassung von den Artikeln 52 bis 55 abzuweichen.

(2) Werden die in Absatz 1 genannten Grenzen von dem OGAW unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung der
Bezugsrechte tiberschritten, so strebt dieser bei seinen Verkédufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser

Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber an.

(3) Aktiviert ein OGAW die in Artikel 84 Absatz 2 Buchstabe a genannte Abspaltung illiquider Anlagen mittels

Trennung der Vermogenswerte, so konnen die getrennten Vermogenswerte von der Berechnung der in diesem

Kapitel festgelegten Obergrenzen ausgenommen werden.
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KAPITEL VIII
MASTER-FEEDER-STRUKTUREN
ABSCHNITT 1
Geltungsbereich und Genehmigung
Artikel 58

(1) Ein Feeder-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der abweichend von Artikel 1 Absatz 2
Buchstabe a, Artikel 50, 52, 55 und Artikel 56 Absatz 2 Buchstabe ¢ mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile
eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master-OGAW*) anlegt.

(2) Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seines Vermogens in einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte

halten:
a) gemal Artikel 50 Absatz 2 Unterabsatz 2 gehaltene fliissige Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemaf Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 51 Absétze 2 und 3,

die ausschlieBlich fiir Absicherungszwecke verwendet werden diirfen;

¢) wenn es sich beim Feeder-OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und

unbewegliches Vermogen, das fiir die unmittelbare Ausiibung seiner Tétigkeit unerlasslich ist.

Fiir die Zwecke der Einhaltung von Artikel 51 Absatz 3 berechnet der Feeder-OGAW sein Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer Kombination seines eigenen unmittelbaren

Risikos nach Unterabsatz 1 Buchstabe b

a) entweder mit dem tatséchlichen Risiko des Master-OGAW gegeniiber derivativen Finanzinstrumenten

im Verhiltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

b) mit dem potenziellen Gesamthochstrisiko des Master-OGAW in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente gemal den Fondsbestimmungen oder der Satzung des Master-Fonds im Verhéltnis zur

Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

(3) Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der
a) mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat,
b) nicht selbst ein Feeder-OGAW ist und

c) keine Anteile eines Feeder-OGAW hilt.
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(4) Fiir einen Master-OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master-OGAW mindestens zwei Feeder-OGAW als Anteilinhaber, gelten Artikel 1 Absatz 2
Buchstabe a und Artikel 3 Buchstabe b nicht und der Master-OGAW hat die Moglichkeit, sich Kapital bei

anderen Anlegern zu beschaffen;

b) nimmt ein Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist, und in
dem er lediglich iiber einen oder mehrere Feeder-OGAW verfligt, kein beim Publikum beschafftes Kapital
auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel XI und Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2 nicht zur

Anwendung.
Artikel 59

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Anlagen eines Feeder-OGAW in einen bestimmten Master-OGAW, die
die Grenze gemaf Artikel 55 Absatz 1 fiir Anlagen in andere OGAW iiberschreiten, im Voraus von den zustindigen

Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW genehmigt werden.

(2) Ein Feeder-OGAW wird innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Vorlage eines vollstindigen Antrags dariiber
informiert, ob die zustdndigen Behorden die Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW genehmigt haben

oder nicht.

(3) Die zustiindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW erteilen die Genehmigung, wenn
der Feeder-OGAW, seine Verwahrstelle und sein Wirtschaftspriifer sowie der Master-OGAW alle in diesem Kapitel
dargelegten Anforderungen erfiillen. Der Feeder-OGAW iibermittelt den zustindigen Behdrden seines

Herkunftsmitgliedstaats zu diesem Zweck folgende Dokumente:
a) die Vertragsbedingungen oder Satzungen von Feeder-OGAW und Master-OGAW,

b) den Prospekt und die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger von Feeder-

OGAW und Master-OGAW,

¢) die in Artikel 60 Absatz 1 genannte Vereinbarung zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW oder

die entsprechenden internen Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten,
d) sofern zutreffend, die in Artikel 64 Absatz 1 genannten Informationen fiir die Anteilinhaber,

e) wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW verschiedene Verwahrstellen haben, die in Artikel 61 Absatz

1 genannte Vereinbarung zwischen den Verwahrstellen, und

f) wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW verschiedene Wirtschaftspriifer haben, die in Artikel 62

Absatz 1 genannte Vereinbarung zwischen den Wirtschaftspriifern.
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Ist der Feeder-OGAW in einem Mitgliedstaat niedergelassen, der nicht mit dem Herkunftsmitgliedstaat des Master-
OGAW identisch ist, erbringt der Feeder-OGAW auflerdem eine Bestéitigung der zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaates des Master-OGAW, dass der Master-OGAW ein OGAW oder ein Teilfonds des OGAW
ist, der die Bestimmungen gemiB Artikel 58 Absatz 3 Buchstaben b und c erfiillt. Der Feeder-OGAW legt die
Unterlagen in der bzw. einer Amtssprache des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW oder in einer von dessen

zustandigen Behorden gebilligten Sprache vor.
ABSCHNITT 2
Gemeinsame Bestimmungen fiir Feeder-OGAW und Master-OGAW
Artikel 60

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Master-OGAW dem Feeder-OGAW alle Unterlagen und Informationen
zur Verfligung stellt, die der Feeder-OGAW bendétigt, um die Anforderungen dieser Richtlinie zu erfiillen. Dazu
schlieit der Feeder-OGAW eine Vereinbarung mit dem Master-OGAW ab.

Der Feeder-OGAW titigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW, die die Grenze geméill Artikel 55 Absatz 1
ibersteigen, erst, wenn die in Unterabsatz 1 genannte Vereinbarung in Kraft getreten ist. Diese Vereinbarung wird

auf Anfrage und ohne Gebiihren allen Anteilinhabern zugénglich gemacht.

Werden Master- und Feeder-OGAW von der gleichen Verwaltungsgesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung
durch interne Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten ersetzt werden, durch die sichergestellt wird, dass die

Bestimmungen dieses Absatzes eingehalten werden.

(2) Master-OGAW und Feeder-OGAW treffen angemessene Maflnahmen zur Abstimmung ihrer Zeitpléne fiir die
Berechnung und Veréffentlichung des Nettovermogenswertes, um das so genannte Market Timing mit ihren

Anteilen und Arbitrage-Moglichkeiten zu verhindern.

(3) Wenn ein Master-OGAW unbeschadet von Artikel 84 auf eigene Initiative oder auf Ersuchen der zustidndigen
Behorden die Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile zeitweilig aussetzt, so ist jeder seiner
Feeder-OGAW dazu berechtigt, die Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile ungeachtet der in
Artikel 84 Absatz 2 formulierten Bedingungen wihrend des gleichen Zeitraums wie der Master-OGAW

auszusetzen.

(4) Wird ein Master-OGAW liquidiert, so wird auch der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die zusténdigen

Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats genehmigen:

a) die Anlage von mindestens 85 % des Vermogens des Feeder-OGAW in Anteile eines anderen Master-

OGAW oder
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b) die Anderung der Vertragsbedingungen oder der Satzung, um dem Feeder-OGAW die Umwandlung in
einen OGAW, der kein Feeder-OGAW ist, zu ermoglichen.

Unbeschadet spezifischer nationaler Bestimmungen beziiglich verpflichtender Liquidationen erfolgt die
Liquidierung eines Master-OGAW friihestens drei Monate nach dem Zeitpunkt, an dem er all seine Anteilinhaber
und die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW iiber die verbindliche Entscheidung

zur Liquidierung informiert hat.

(5) Bei der Verschmelzung eines Master-OGAW mit einem anderen OGAW oder der Spaltung in zwei oder mehr
OGAW wird der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des
Feeder-OGAW genehmigen, dass der Feeder-OGAW

a) Feeder-OGAW des Master-OGAW oder eines anderen OGAW bleibt, der aus der Verschmelzung bzw.
Spaltung des Master-OGAW hervorgeht,

b) mindestens 85 % seines Vermodgens in Anteile eines anderen Master-OGAW anlegt, der nicht aus der

Verschmelzung bzw. Spaltung hervorgegangen ist, oder

¢) seine Vertragsbedingungen oder Satzung im Sinne einer Umwandlung in einen OGAW éndert, der kein

Feeder-OGAW ist.

Eine Verschmelzung oder Spaltung eines Master-OGAW kann nur wirksam werden, wenn der Master-OGAW all
seinen Anteilinhabern und den zusténdigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten seines Feeder-OGAW bis 60
Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die in Artikel 43 genannten Informationen oder mit

diesen vergleichbare Informationen bereitgestellt hat.

Der Feeder-OGAW erhilt vom Master-OGAW die Moglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung bzw.
Spaltung des Master-OGAW alle Anteile am Master-OGAW zuriickzunehmen oder auszuzahlen, es sei denn, die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW haben die in Unterabsatz 1 Buchstabe a

vorgesehene Genehmigung erteilt.

(6) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte nach Artikel 112a MaBnahmen erlassen, mit denen sie

Folgendes festlegt:
a) den Inhalt der in Absatz 1 genannten Vereinbarung oder internen Regelungen fiir Geschiftstitigkeiten;
b) welche der in Absatz 2 genannten Mafinahmen als angemessen betrachtet werden und

c¢) die Verfahren fiir die geméf den Absétzen 4 und 5 im Falle der Liquidation, Verschmelzung oder

Spaltung eines Master-OGAW erforderlichen Genehmigungen.
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(7) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Vereinbarung, Mafinahmen und Verfahren im

Sinne von Absatz 6 zu erlassen hat.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards gemil Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
ABSCHNITT 3
Verwahrstellen und Wirtschaftspriifer
Artikel 61

(1) Wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW unterschiedliche Verwahrstellen haben, so verlangen die
Mitgliedstaaten von diesen Verwahrstellen den Abschluss einer Vereinbarung iiber den Informationsaustausch, um

sicherzustellen, dass beide Verwahrstellen ihre Pflichten erfiillen.

Der Feeder-OGAW tatigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW erst, wenn eine solche Vereinbarung wirksam

geworden ist.

Bei der Befolgung der Vorschriften dieses Kapitels darf weder die Verwahrstelle des Master-OGAW noch die des
Feeder-OGAW eine Bestimmung verletzen, die die Offenlegung von Informationen einschrinkt oder den
Datenschutz betrifft, wenn derartige Bestimmungen vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
vorgesehen sind. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fiir eine Verwahrstelle oder eine fiir diese

handelnde Person keine Haftung nach sich ziehen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass der Feeder-OGAW oder — sofern zutreffend — die Verwaltungsgesellschaft
des Feeder-OGAW dafiir zustdndig ist, der Verwahrstelle des Feeder-OGAW alle Informationen iiber den Master-
OGAW mitzuteilen, die fiir die Erfiillung der Pflichten der Verwahrstelle des Feeder-OGAW erforderlich sind.

(2) Die Verwahrstelle des Master-OGAW unterrichtet die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
Master-OGAW, den Feeder-OGAW oder — sofern zutreffend — die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle des Feeder-OGAW unmittelbar iiber alle UnregelméBigkeiten, die sie in Bezug auf den Master-

OGAW feststellt, die moglicherweise eine negative Auswirkung auf den Feeder-OGAW haben konnen.

(3) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte nach Artikel 112a Mafnahmen erlassen, mit denen

prézisiert wird,

a) welche Einzelheiten in die in Absatz 1 genannte Vereinbarung aufzunehmen sind,
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b) bei welchen Arten der in Absatz 2 genannten UnregelmiBigkeiten von negativen Auswirkungen auf

den Feeder-OGAW ausgegangen wird.

(4) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten
Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf die Vereinbarung, die MaB3inahmen und die Arten von

UnregelméBigkeiten im Sinne von Absatz 3 erlésst.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 62

(1) Wenn Master-OGAW und Feeder-OGAW unterschiedliche Wirtschaftspriifer haben, so verlangen die
Mitgliedstaaten von diesen Wirtschaftspriifern den Abschluss einer Vereinbarung iiber den Informationsaustausch,
die die festgelegten Regelungen zur Erfiillung der Vorgaben gemdf Absatz 2 einschlief3t, um sicherzustellen, dass

beide Wirtschaftspriifer ihre Pflichten erfiillen.

Der Feeder-OGAW tatigt Anlagen in Anteile des Master-OGAW erst, wenn eine solche Vereinbarung wirksam

geworden ist.

(2) Der Wirtschaftspriifer des Feeder-OGAW beriicksichtigt in seinem Priifbericht den Priifbericht des Master-
OGAW. Haben der Feeder- und der Master-OGAW unterschiedliche Rechnungsjahre, so erstellt der
Wirtschaftspriifer des Master-OGAW einen Ad-hoc-Bericht zu dem Abschlusstermin des Feeder-OGAW.

Der Wirtschaftspriifer des Feeder-OGAW nennt in seinem Bericht insbesondere jegliche im Priifbericht des
Master-OGAW festgestellten UnregelmaBigkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feeder-OGAW.

(3) Bei der Befolgung der Vorschriften dieses Kapitels darf weder der Wirtschaftspriifer des Master-OGAW noch
der des Feeder-OGAW eine Bestimmung verletzen, die die Offenlegung von Informationen einschriankt oder den
Datenschutz betrifft, wenn diese Bestimmungen vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
vorgesehen sind. Die Einhaltung der betreffenden Vorschriften darf fiir einen Wirtschaftspriifer oder eine fiir diesen

handelnde Person keine Haftung nach sich ziehen.

(4) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte nach Artikel 112a Durchfiihrungsmafnahmen erlassen, mit

denen der Inhalt der Vereinbarung nach Absatz 1 erster Unterabsatz festgelegt wird.
ABSCHNITT 4
Verpflichtende Informationen und Marketing-Mitteilungen des Feeder-OGAW

Artikel 63
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(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Prospekt des Feeder-OGAW zusitzlich zu den in Anhang I Schema

A vorgesehenen Informationen Folgendes enthlt:

a) eine Erklarung, der zufolge der Feeder-OGAW ein Feeder-Fonds eines bestimmten Master-OGAW ist

und als solcher dauerhaft mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile dieses Master-OGAW anlegt,

b) Angabe des Anlageziels und der Anlagestrategie, einschlieBlich des Risikoprofils, sowie ob die
Wertentwicklung von Feeder-OGAW und Master-OGAW identisch sind bzw. in welchem Ausmal} und
aus welchen Griinden sie sich unterscheiden, einschlieBlich einer Beschreibung zu der gemaf3 Artikel 58

Absatz 2 getitigten Anlage,

c) eine kurze Beschreibung des Master-OGAW, seiner Struktur, seines Anlageziels und seiner
Anlagestrategie, einschlieBlich des Risikoprofils, und Angaben dazu, wie der aktualisierte Prospekt des

Master-OGAW erhiltlich ist,

d) eine Zusammenfassung der zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW geschlossenen Vereinbarung

oder der entsprechenden internen Regelungen fiir Geschéftstétigkeiten gemal Artikel 60 Absatz 1,

e) Angabe der Moglichkeiten zur Einholung weiterer Informationen iiber den Master-OGAW und die
gemil Artikel 60 Absatz 1 geschlossene Vereinbarung zwischen Feeder-OGAW und Master-OGAW
durch die Anteilinhaber,

f) Beschreibung sédmtlicher Vergiitungen und Kosten, die aufgrund der Anlage in Anteile des Master-
OGAW durch den Feeder-OGAW zu zahlen sind, sowie der aggregierten Gebiihren von Feeder-OGAW
und Master-OGAW, und

g) Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Master-OGAW fiir den Feeder-OGAW.

(2) Der Jahresbericht des Feeder-OGAW enthélt zusitzlich zu den in Anhang I Schema B vorgesehenen
Informationen eine Erklarung zu den aggregierten Gebiihren von Feeder-OGAW und Master-OGAW.

Die Jahres- und Halbjahresberichte des Feeder-OGAW enthalten Informationen dariiber, wo der Jahres- bzw.

Halbjahresbericht des Master-OGAW verfiigbar ist.

(3) Zusitzlich zu den in den Artikeln 74 und 82 formulierten Anforderungen tibermittelt der Feeder-OGAW den
zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats den Prospekt, die in Artikel 78 genannten wesentlichen
Informationen fiir den Anleger einschlieBlich jeder einschligigen Anderung sowie die Jahres- und

Halbjahresberichte des Master-OGAW.

(4) Ein Feeder-OGAW nimmt in jede relevante Marketing-Anzeige den Hinweis auf, dass er dauerhaft mindestens

85 % seines Vermogens in Anteile dieses Master-OGAW anlegt.
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(5) Eine Papierfassung des Prospekt sowie des Jahres- und Halbjahresberichts des Master-OGAW werden vom
Feeder-OGAW den Anlegern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

ABSCHNITT 5
Umwandlung bestehender OGAW in Feeder-OGAW und Anderung des Master-OGAW
Artikel 64

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Feeder-OGAW, der bereits als OGAW, einschlielich als Feeder-

OGAW eines anderen Master-OGAW, tétig ist, sicher seinen Anteilinhabern folgende Informationen bereitstellt:

a) eine Erklarung, der zufolge die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW
die Anlage des Feeder-OGAW in Anteile dieses Master-OGAW genehmigt haben,

b) die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger betreffend Feeder-OGAW und
Master-OGAW,

¢) das Datum der ersten Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW, oder, wenn er bereits in den
Master angelegt hat, das Datum zu dem seine Anlagen die Anlagegrenzen gemal Artikel 55 Absatz 1

libersteigen werden, und

d) eine Erklarung, der zufolge die Anteilinhaber das Recht haben, innerhalb von 30 Tagen die abgesehen
von den vom OGAW zur Abdeckung der VerduBerungskosten erhobenen Gebiihren die kostenlose
Riicknahme oder Auszahlung ihrer Anteile zu verlangen; dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam,

an dem der Feeder-OGAW die in diesem Absatz genannten Informationen bereitgestellt hat.

Diese Informationen miissen spitestens 30 Tage vor dem unter Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Datum zur

Verfligung gestellt werden.

(2) Wurde der Feeder-OGAW gemif Artikel 93 gemeldet, so werden die in Absatz 1 genannten Informationen in
der bzw. einer Amtssprache des Aufnahmemitgliedstaats des Feeder-OGAW oder in einer von dessen zustindigen
Behorden gebilligten Sprache vorgelegt. Der Feeder-OGAW ist verantwortlich fiir die Erstellung der Ubersetzung.

Die Ubersetzung gibt den Inhalt des Originals zuverlissig wieder.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Feeder-OGAW vor Ablauf der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten
30-Tagefrist keine Anlagen in Anteile des betreffenden Master-OGAW titigt, die die Anlagegrenze geméal Artikel
55 Absatz 1 libersteigen.

(4) Die Kommission kann durch delegierte Rechtsakte nach Artikel 112a Mallnahmen erlassen, mit denen

Folgendes festgelegt wird:
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a) in welchem Format und auf welche Art und Weise die in Absatz 1 genannten Informationen

bereitzustellen sind, und

b) welche Verfahren bei der Bewertung und Rechnungspriifung von Sacheinlagen anzuwenden sind, wenn
der Feeder-OGAW sein gesamtes Vermogen oder Teile davon im Austausch gegen Anteile des Master-

OGAW an diesen tibertragt, und welche Rolle die Verwahrstelle des Feeder-OGAW hierbei spielt.

(5) Um einheitliche Bedingungen fiir die Bereitstellung von Informationen zu gewihrleisten, kann die ESMA
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der
delegierten Rechtsakte festzulegen, die die Kommission im Hinblick auf das Format und die Art und Weise der

Bereitstellung von Informationen und das Verfahren im Sinne von Absatz 4 erldsst.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfithrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
ABSCHNITT 6
Verpflichtungen und zustindige Behorden
Artikel 65

(1) Der Feeder-OGAW iiberwacht wirksam die Tatigkeiten des Master-OGAW. Zur Erfiillung dieser Verpflichtung
kann sich der Feeder-OGAW auf Informationen und Unterlagen des Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seiner
Verwaltungsgesellschaft, seiner Verwahrstelle oder seines Wirtschaftspriifers stiitzen, es sei denn, es liegen Griinde

vor, an der Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Erhélt der Feeder-OGAW, seine Verwaltungsgesellschaft oder eine Person, die im Namen des Feeder-OGAW
oder dessen Verwaltungsgesellschaft handelt, im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteile des Master-OGAW
eine Vertriebsgebiihr, eine Vertriebsprovision oder sonstigen geldwerten Vorteil, so werden diese in das Vermogen

des Feeder-OGAW eingezahlt.
Artikel 66

(1) Der Master-OGAW informiert die zustindigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats unmittelbar iiber die
Identitdt jedes Feeder-OGAW, der Anlagen in seine Anteile tdtigt. Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW in
unterschiedlichen Mitgliedstaaten niedergelassen, so unterrichten die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des Master-OGAW die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-
OGAW unmittelbar iiber solche Anlagen.

(2) Der Master-OGAW erhebt fiir die Anlage des Feeder-OGAW in seine Anteile bzw. deren VerduBerung keine

Zeichnungs- oder Riickkaufgebiihren.
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(3) Der Master-OGAW gewihrleistet, dass sdmtliche Informationen, die gemaf dieser Richtlinie, anderen
Rechtsvorschriften der Gemeinschaft, dem geltenden nationalen Recht, den Vertragsbedingungen oder der Satzung
erforderlich sind, dem Feeder-OGAW oder, sofern zutreffend, seiner Verwaltungsgesellschaft, den zustéindigen
Behorden, der Verwahrstelle und dem Wirtschaftspriifer des Feeder-OGAW rechtzeitig, zur Verfiigung gestellt

werden.
Artikel 67

(1) Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen, so unterrichten die
zustandigen Behorden den Feeder-OGAW unmittelbar {iber jede Entscheidung, MaBinahme, Feststellung von
Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Kapitels sowie alle geméaB Artikel 106 Absatz 1 mitgeteilten
Informationen, die den Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seine Verwaltungsgesellschaft, seine Verwahrstelle

oder seinen Wirtschaftspriifer betreffen.

(2) Sind Master-OGAW und Feeder-OGAW in unterschiedlichen Mitgliedstaaten niedergelassen, so unterrichten
die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des Master-OGAW die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-OGAW unmittelbar iiber jede Entscheidung, MaBnahme, Feststellung von
Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Kapitels sowie alle gemaf3 Artikel 106 Absatz 1 mitgeteilten
Informationen, die den Master-OGAW oder, sofern zutreffend, seine Verwaltungsgesellschaft, seine Verwahrstelle
oder seinen Wirtschaftspriifer betreffen. Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des Feeder-
OGAW unterrichten den Feeder-OGAW unmittelbar dartiber.
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KAPITEL IX
VERPFLICHTUNGEN BETREFFEND DIE INFORMATION DER ANLEGER
ABSCHNITT 1
Veroffentlichung des Prospekts und der periodischen Berichte
Artikel 68

(1) Die Verwaltungsgesellschaft — fiir jeden der von ihr verwalteten Investmentfonds — und die

Investmentgesellschaft veroffentlichen folgende Unterlagen:
a) einen Prospekt,
b) einen Jahresbericht je Geschiftsjahr und
c¢) einen Halbjahresbericht, der sich auf die ersten sechs Monate des Geschiftsjahres erstreckt.

(2) Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht werden innerhalb folgender Fristen, gerechnet ab dem Ende des

jeweiligen Berichtszeitraums verdffentlicht:
a) fiir den Jahresbericht vier Monate oder
b) fiir den Halbjahresbericht zwei Monate.
Artikel 69

(1) Der Prospekt enthilt die Angaben, die erforderlich sind, damit sich die Anleger {iber die ihnen vorgeschlagene

Anlage und vor allem iiber die damit verbundenen Risiken ein fundiertes Urteil bilden kénnen.

Der Prospekt muss — unabhingig von der Art der Instrumente, in die investiert wird, — eine eindeutige und leicht

verstindliche Erlauterung des Risikoprofils des Fonds enthalten.
Der Prospekt enthdlt entweder

a) die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung dariiber, wie die
Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fiir die Zuteilung der
Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des

Vergiitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, oder

b) eine Zusammenfassung der Vergiitungspolitik und eine Erkldrung dariiber, dass die Einzelheiten der

aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen
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Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen
Zuwendungen zusténdigen Personen, einschlielich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses,
falls es einen solchen Ausschuss gibt, iiber eine Website zugénglich sind, einschlieBlich der Angabe dieser

Website, und dass auf Anfrage kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt wird.

(2) Der Prospekt muss mindestens die Angaben enthalten, die in Schema A von Anhang I vorgesehen sind, soweit
diese Angaben nicht bereits in den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der

Investmentgesellschaft enthalten sind, die dem Prospekt gemaf3 Artikel 71 Absatz 1 als Anhang beizufiigen sind.

(3) Der Jahresbericht enthilt eine Bilanz oder eine Vermdgensiibersicht, eine gegliederte Rechnung tiber Ertrige
und Aufwendungen des Geschéftsjahres, einen Bericht iiber die Tétigkeiten des abgelaufenen Geschéftsjahres und
alle sonstigen in Schema B von Anhang I vorgesehenen Angaben, sowie alle wesentlichen Informationen, die es
den Anlegern ermdglichen, sich in voller Sachkenntnis ein Urteil iiber die Entwicklung der Tétigkeit und der

Ergebnisse des OGAW zu bilden.
Der Jahresbericht enthélt ferner

a) die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr gezahlten Vergiitungen, aufgegliedert nach den
von der Verwaltungsgesellschaft und der Investmentgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und
variablen Vergiitungen, der Zahl der Begiinstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW selbst

gezahlten Betrdgen, einschlieBlich Anlageerfolgspramien (Performance Fees);

b) die Gesamtsumme der gezahlten Vergiitungen, aufgegliedert nach den in Artikel 14a Absatz 3

genannten Kategorien von Mitarbeitern oder anderen Beschéftigten;
¢) eine Beschreibung dariiber, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wurden;

d) das Ergebnis der in Artikel 14b Absatz 1 Buchstaben ¢ und d genannten Uberpriifungen, einschlieBlich

aller aufgetretenen UnregelmaBigkeiten;
e) wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergiitungspolitik.

(4) Der Halbjahresbericht enthélt mindestens die in den Abschnitten I bis IV des Schemas B von Anhang I
vorgesehenen Angaben. Die Zahlenangaben miissen — wenn ein OGAW Zwischenausschiittungen vorgenommen
hat oder dies vorschldgt — das Ergebnis nach Steuern fiir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder

vorgesehene Zwischenausschiittung ausweisen.

(5) Um eine kohdrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bestimmungen hinsichtlich des Inhalts des Prospekts, des Jahres- und

des Halbjahresberichts im Sinne von Anhang I und des Formats dieser Unterlagen zu prézisieren.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemil den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(6) Um eine einheitliche Anwendung der Vorschriften iiber die Namensgebung der OGAW sicherzustellen, arbeitet

die ESMA bis zum 16. April 2026 Leitlinien aus, um die Umstédnde zu prézisieren, unter denen die Namensgebung

eines OGAW unlauter, unklar oder irrefithrend ist. Diese Leitlinien tragen den einschlidgigen bereichsspezifischen

Rechtsvorschriften Rechnung. Bereichsspezifische Rechtsvorschriften, in denen Standards fiir die Namensgebung

von Fonds oder die Vermarktung von Fonds festgelegt werden, haben Vorrang vor diesen Leitlinien.

Artikel 70

(1) In dem Prospekt wird angegeben, in welche Kategorien von Anlageinstrumenten der OGAW investieren darf.
Er gibt ferner an, ob der OGAW Geschifte mit Derivaten téitigen darf; ist dies der Fall, so wird im Prospekt an
hervorgehobener Stelle erldutert, ob diese Geschéfte zur Deckung von Anlagepositionen oder als Teil der
Anlagestrategie getitigt werden diirfen und wie sich die Verwendung von Derivaten moglicherweise auf das

Risikoprofil auswirkt.

(2) Wenn ein OGAW sein Sondervermdgen hauptséchlich in den in Artikel 50 definierten Kategorien von
Anlageinstrumenten, die keine Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert oder wenn ein OGAW
einen Aktien- oder Schuldtitelindex gemif3 Artikel 53 nachbildet, so wird im Prospekt und gegebenenfalls in den
Marketing-Anzeigen an hervorgehobener Stelle auf die Anlagestrategie des OGAW hingewiesen.

(3) Weist das Nettovermogen eines OGAW aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios oder der
verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstdnden eine erhdhte Volatilitdt auf, so miissen der Prospekt
und gegebenenfalls seine Marketing-Anzeigen an hervorgehobener Stelle auf dieses Merkmal des OGAW

hinweisen.

(4) Wenn ein Anleger dies wiinscht, informiert die Verwaltungsgesellschaft ferner zusitzlich iiber die
Anlagegrenzen des Risikomanagements des OGAW, die Risikomanagementmethoden und die jiingsten

Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Anlageinstrumenten.

Artikel 71

(1) Die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Investmentgesellschaft sind Bestandteil des Prospekts und

diesem beizufiigen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Dokumente brauchen dem Prospekt jedoch nicht beigefiigt zu werden, wenn der
Anleger davon unterrichtet wird, dass er auf Verlangen diese Dokumente erhalten oder auf Anfrage erfahren kann,

an welcher Stelle er sie in jedem Mitgliedstaat, in dem die Anteile vertrieben werden, einsehen kann.

Artikel 72
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Die Angaben von wesentlicher Bedeutung im Prospekt werden auf dem neuesten Stand gehalten.
Artikel 73

Die in den Jahresberichten enthaltenen Zahlenangaben werden von einer oder mehreren Personen gepriift, die
gemaf der Richtlinie 2006/43/EG gesetzlich zur Abschlusspriifung zugelassen sind. Deren Bestitigungsvermerk

und gegebenenfalls Einschrankungen sind in jedem Jahresbericht vollstindig wiederzugeben.
Artikel 74

OGAW iibermitteln den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats ihren Prospekt und dessen
Anderungen sowie ihre Jahres- und Halbjahresberichte. Auf Anfrage stellen die OGAW diese Unterlagen den
zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung.

Artikel 75

(1) Der Prospekt sowie der zuletzt verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht werden dem Anleger auf

Verlangen kostenlos zur Verfligung gestellt.

(2) Der Prospekt kann auf einem dauerhaften Datentrdger oder {iber eine Website zur Verfiigung gestellt werden.

Eine Papierfassung wird den Anlegern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung gestellt.

(3) Die Jahres- und die Halbjahresberichte werden dem Anleger in der im Prospekt und in den in Artikel 78
genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger beschriebenen Form zur Verfiigung gestellt. In jedem Fall
wird den Anlegern eine Papierfassung des Jahres- und Halbjahresberichts auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung

gestellt.

(4) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a MaBnahmen erlassen, in denen
festgelegt wird, welche besonderen Bedingungen erfiillt sein miissen, damit der Prospekt auf einem anderen
dauerhaften Datentréger als Papier oder iiber Websites, die kein dauerhafter Datentrdger sind, zur Verfiigung

gestellt wird.
ABSCHNITT 2
Veroffentlichung sonstiger Informationen
Artikel 76

Der OGAW verbffentlicht den Ausgabe-, Verkaufs-, Riicknahme- oder Auszahlungspreis seiner Anteile jedes Mal
dann in geeigneter Weise, wenn eine Ausgabe, ein Verkauf, eine Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile

stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.
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Die zustindigen Behorden konnen einem OGAW jedoch gestatten, diese Verdffentlichung nur einmal monatlich

vorzunehmen, sofern sich dies nicht nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirkt.
ABSCHNITT 3
Wesentliche Informationen fiir den Anleger
Artikel 78

(1) Die Mitgliedstaaten gewihrleisten, dass die Investmentgesellschaft und fiir jeden Investmentfonds, den sie
verwaltet, eine Verwaltungsgesellschaft ein kurzes Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger
erstellt. Dieses Dokument wird in der vorliegenden Richtlinie als ,,wesentliche Informationen fiir den Anleger*
bezeichnet. Der Ausdruck ,,wesentliche Informationen fiir den Anleger” wird in diesem Dokument klar und

deutlich in einer der in Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe b genannten Sprachen erwéhnt.

(2) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthalten sinnvolle Angaben zu den wesentlichen Merkmalen
des betreffenden OGAW und sollen die Anleger in die Lage versetzen, Art und Risiken des angebotenen

Anlageprodukts zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

(3) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthalten Angaben zu folgenden wesentlichen Elementen des

betreffenden OGAW:
a) Identitat des OGAW und der zustdndigen Behorde des OGAW,
b) eine kurze Beschreibung der Anlageziele und der Anlagestrategie,
c¢) Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder gegebenenfalls Performance-Szenarien,
d) Kosten und Gebiihren, und

e) Risiko-/Renditeprofil der Anlage, einschlieBlich angemessener Hinweise auf die mit der Anlage in den

betreffenden OGAW verbundenen Risiken und entsprechenden Warnhinweisen.

Diese wesentlichen Elemente muss der Anleger verstehen konnen, ohne dass hierfiir zusétzliche Dokumente

herangezogen werden miissen.

(4) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen eindeutige Angaben dariiber enthalten, wo und wie
zusétzliche Informationen iiber die vorgeschlagene Anlage eingeholt werden konnen, einschlieSlich der Angabe,
wo und wie der Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte jederzeit auf Anfrage kostenlos erhéltlich sind

und in welcher Sprache diese Informationen verfiigbar sind.
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Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger umfassen auch eine Erkldrung dariiber, dass die Einzelheiten der
aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, und die Identitit der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustindigen
Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt,
iber eine Website zugéinglich sind, einschlieBlich der Angabe dieser Website, und dass auf Anfrage kostenlos eine

Papierversion zur Verfiigung gestellt wird.

(5) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind kurz zu halten und in allgemein versténdlicher Sprache
abzufassen. Sie werden in einem einheitlichen Format erstellt, um Vergleiche zu ermoglichen, und in einer Weise

présentiert, die fiir Kleinanleger aller Voraussicht nach versténdlich ist.

(6) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger werden in allen Mitgliedstaaten, in denen der Vertrieb der
OGAW-Anteile gemi Artikel 93 angezeigt wurde, abgesehen von der Ubersetzung, ohne Anderungen oder

Ergénzungen verwendet.

(7) Die Kommission erlédsst mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a Maflnahmen, in denen sie Folgendes

festlegt:

a) den vollstdndigen und detaillierten Inhalt der in den Absdtzen 2, 3 und 4 genannten wesentlichen

Informationen fiir Anleger,

b) den vollstdndigen und detaillierten Inhalt von wesentlichen Informationen fiir Anleger in folgenden

besonderen Fillen:

i) bei OGAW mit unterschiedlichen Teilfonds die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die
einen spezifischen Teilfonds zeichnen, einschlieflich der Angabe, wie von diesem Teilfonds in

einen anderen gewechselt werden kann und welche Kosten damit verbunden sind;

i) bei OGAW mit unterschiedlichen Anteilsklassen die wesentlichen Informationen fiir Anleger,

die eine spezifische Anteilsklasse zeichnen;

iii) bei Dachfonds die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die einen OGAW zeichnen, der
Investitionen in einen anderen OGAW oder sonstige in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe e genannte

Organismen fiir gemeinsame Anlagen tétigt;

iv) bei Master-Feeder-Strukturen die wesentlichen Informationen fiir Anleger, die einen Feeder-

OGAW zeichnen; und

v) bei strukturierten OGAW mit Kapitalschutz und vergleichbaren OGAW die wesentlichen

Informationen fiir Anleger, bezogen auf die besonderen Merkmale solcher OGAW; und
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¢) die Einzelvorschriften dariiber, in welchem Format und in welcher Prédsentation die in Absatz 5

genannten wesentlichen Informationen den Anlegern zur Verfiigung zu stellen sind.

(8) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewiahrleisten, kann die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der delegierten

Rechtsakte festzulegen, die die Kommission nach Absatz 7 in Bezug auf die Angaben in Absatz 3 erldsst.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 79

(1) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger. einschlieB3lich des Namens des OGAW. sind vorvertragliche

Informationen. Sie miissen redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sein. Sie miissen mit den einschldgigen Teilen

des Prospekts iibereinstimmen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass aufgrund der wesentlichen Informationen fiir den Anleger,
einschlieBlich der Ubersetzung, alleine noch keine Zivilhaftung entsteht, es sei denn, die Informationen sind
irrefithrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Prospekts vereinbar. Die wesentlichen

Informationen fiir den Anleger miissen eine eindeutige diesbeziigliche Warnung enthalten.
Artikel 80

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Investmentgesellschaft und fiir jeden Investmentfonds, den sie
verwaltet, eine Verwaltungsgesellschaft, die den OGAW direkt oder {iber eine andere natiirliche oder juristische
Person, die in ihrem Namen und unter ihrer vollen und unbedingten Haftung handelt, verkauft, den Anlegern
rechtzeitig vor der vorgeschlagenen Zeichnung der Anteile des OGAW die wesentlichen Informationen fiir den

Anleger fiir diesen OGAW zur Verfiigung stellt.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Investmentgesellschaft fiir jeden Investmentfonds, den sie verwaltet,
eine Verwaltungsgesellschaft, die den OGAW weder direkt noch iiber eine andere natiirliche oder juristische
Person, die in ihrem eigenen Namen und unter ihrer vollen und unbedingten Haftung Anlegern handelt, verkauft,
den Produktgestaltern sowie Intermediiren, die Anlegern Anlagen in solche OGAW oder in Produkte, die
Anlagerisiken solcher OGAW einschlieBen, vermitteln, verkaufen oder sie dazu beraten, die wesentlichen
Informationen fiir den Anleger auf deren Antrag bereitstellen. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die
Intermediére, die Anlegern potenzielle Anlagen in OGAW verkaufen oder sie dazu beraten, ihren Kunden

beziehungsweise potenziellen Kunden die wesentlichen Informationen fiir den Anleger zur Verfiigung stellen.
(3) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger werden den Anlegern kostenlos bereitgestellt.
Artikel 81
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(1) Die Mitgliedstaaten erlauben es den Investmentgesellschaften und fiir jeden Investmentfonds, den sie
verwalten, den Verwaltungsgesellschaften, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger auf einem dauerhaften
Datentriger oder liber eine Website zur Verfligung zu stellen. Eine Papierfassung wird den Anlegern auf Anfrage

kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Zusitzlich wird eine aktualisierte Fassung der wesentlichen Informationen fiir den Anleger auf einer Website der

Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zugénglich gemacht.

(2) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a MaBnahmen erlassen, in denen sie
festlegt, welche Bedingungen in dem Fall erfiillt sein miissen, dass die wesentlichen Informationen fiir die Anleger
auf einem anderen dauerhaften Datentréger als Papier oder iiber eine Website, die kein dauerhafter Datentriger ist,

zur Verfiigung gestellt werden.
Artikel 82

(1) Die OGAW iibermitteln den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats die wesentlichen

Informationen fiir den Anleger und alle einschligigen Anderungen.

(2) Die zentralen Elemente der wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen stets auf dem neuesten Stand

sein.
ABSCHNITT 3
Zuginglichkeit Von Informationen Im Zentralen Europiischen Zugangsportal
Artikel 82a

(1) Die Mitgliedstaaten stellen ab dem 10. Januar 2028 sicher, dass Verwaltungsgesellschaften und
Investmentgesellschaften die in Artikel 68 Absatz 1 und Artikel 78 Absatz 1 dieser Richtlinie genannten
Informationen gleichzeitig mit der Veroffentlichung an die in Absatz 3 dieses Artikels genannte Sammelstelle
tibermitteln, damit diese Informationen im zentralen européischen Zugangsportal (European Single Access Point,
ESAP), das gemiB der Verordnung (EU) 2023/2859 des Europiischen Parlaments und des Rates?® eingerichtet

wird, zuginglich gemacht werden.

Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die Informationen die nachstehenden Anforderungen erfiillen:

% Verordnung (EU) 2023/2859 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Dezember 2023 zur Einrichtung eines zentralen
europdischen Zugangsportals fiir den zentralisierten Zugriff auf 6ffentlich verfigbare, fiir Finanzdienstleistungen, Kapitalméarkte und
Nachhaltigkeit relevante Informationen (ABI. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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a) Sie werden in einem datenextrahierbaren Format im Sinne von Artikel 2 Nummer 3 der Verordnung
(EU) 2023/2859 oder, sofern nach Unionsrecht vorgeschrieben, in einem maschinenlesbaren Format

gemil Artikel 2 Nummer 4 der genannten Verordnung tibermittelt;
b) sie enthalten die folgenden Metadaten:
i) alle Namen des OGAW, auf den sich die Informationen bezichen;

ii) die Rechtstragerkennung des OGAW gemil Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe b der Verordnung
(EU) 2023/2859;

iii) die GroBenklasse des OGAW gemédll Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe d der genannten

Verordnung;

iv) die Art der Informationen gemé&fB der Einstufung in Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe c der

genannten Verordnung;
v) eine Angabe, ob die Informationen personenbezogene Daten enthalten.

(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass sich OGAW eine

Rechtstragerkennung ausstellen lassen.

(3) Damit die Informationen gemél Absatz 1 dieses Artikels im ESAP zugénglich gemacht werden, fungiert die
zustindige Behorde als Sammelstelle im Sinne von Artikel 2 Nummer 2 der Verordnung (EU) 2023/2859.

(4) Ab dem 10. Januar 2028 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die in Artikel 6 Absatz 1 Unterabsatz 2 dieser
Richtlinie genannten Informationen im ESAP zuginglich gemacht werden. Fiir diesen Zweck fungiert die

zustindige nationale Behorde als Sammelstelle im Sinne von Artikel 2 Nummer 2 der Verordnung (EU) 2023/2859.
Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die Informationen die nachstehenden Anforderungen erfiillen:

a) Sie werden in einem datenextrahierbaren Format im Sinne von Artikel 2 Nummer 3 der Verordnung

(EU) 2023/2859 tibermittelt;
b) sie enthalten die folgenden Metadaten:
i) alle Namen der Verwaltungsgesellschaft, auf die sich die Informationen beziehen;

i) soweit verfligbar, die Rechtstrigerkennung der Verwaltungsgesellschaft gemafl Artikel 7

Absatz 4 Buchstabe b der genannten Verordnung;

iii) die Art der Informationen gemél der Einstufung in Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe ¢ der

genannten Verordnung;
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iv) eine Angabe, ob die Informationen personenbezogene Daten enthalten.

(5) Ab dem 10. Januar 2028 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die in Artikel 99b Absatz 1 dieser Richtlinie
genannten Informationen im ESAP zuginglich gemacht werden. Fiir diesen Zweck fungiert die zustindige

Behorde als Sammelstelle im Sinne von Artikel 2 Nummer 2 der Verordnung (EU) 2023/2859.
Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die Informationen die nachstehenden Anforderungen erfiillen:

a) Sie werden in einem datenextrahierbaren Format im Sinne von Artikel 2 Nummer 3 der Verordnung

(EU) 2023/2859 iibermittelt;
b) sie enthalten die folgenden Metadaten:
i) alle Namen des OGAW, auf den sich die Informationen beziehen;

i) soweit verfiigbar, die Rechtstragerkennung des OGAW gemil Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe b
der Verordnung (EU) 2023/2859,

iii) die Art der Informationen gemill der Einstufung in Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe ¢ der

genannten Verordnung;
iv) eine Angabe, ob die Informationen personenbezogene Daten enthalten.

(6) Um die effiziente Sammlung und Verwaltung der geméB Absatz 1 {ibermittelten Informationen sicherzustellen,

arbeitet die ESMA Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards aus, in denen Folgendes festgelegt wird:
a) etwaige sonstige Metadaten, die den Informationen beigefiigt werden;
b) die Strukturierung der Daten in den Informationen;

¢) fir welche Informationen ein maschinenlesbares Format erforderlich und welches maschinenlesbare

Format in solchen Fillen zu verwenden ist.

Fiir die Zwecke von Buchstabe ¢ bewertet die ESMA die Vor- und Nachteile verschiedener maschinenlesbarer

Formate und fiihrt geeignete Feldversuche durch.
Diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards legt die ESMA der Kommission vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten technischen

Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(7) Erforderlichenfalls erldsst die ESMA Leitlinien, um sicherzustellen, dass die gemél3 Absatz 6 Unterabsatz 1

Buchstabe a tibermittelten Metadaten korrekt sind.
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KAPITEL X
ALLGEMEINE VERPFLICHTUNGEN DES OGAW
Artikel 83
(1) Folgende Organismen diirfen keine Kredite aufnehmen:
a) Investmentgesellschaften;
b) Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen fiir Rechnung von Investmentfonds.
Ein OGAW darf jedoch Fremdwéhrung durch ein ,,Back-to-back®- Darlehen erwerben.

(2) Abweichend von Absatz 1 kénnen die Mitgliedstaaten den OGAW die Aufnahme von Krediten genchmigen,

sofern es sich um Kredite handelt,
a) die voriibergehend aufgenommen werden und die sich belaufen
— im Falle von Investmentgesellschaften auf nicht mehr als 10 % ihres Vermogens,
— im Falle eines Investmentfonds auf nicht mehr als 10 % des Wertes des Sondervermdgents;

b) die den Erwerb von Immobilien ermdglichen sollen, die fiir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tétigkeit
unerldsslich sind, und sich im Falle von Investmentgesellschaften auf nicht mehr als 10 % ihres

Vermogens belaufen.

Falls ein OGAW genehmigte Kredite geméf Buchstaben a und b aufnimmt, diirfen diese Kredite zusammen 15 %

seines Vermdgens nicht iibersteigen.

(3) Um eine kohédrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Anforderungen dieses Artikels beziiglich der Kreditaufnahme zu

prézisieren.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemél den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 84
(1) Ein OGAW titigt auf Verlangen eines Anteilinhabers die Riicknahme oder Auszahlung seiner Anteile.

(2) Abweichend von Absatz 1
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seiner Anteilinhaber die Zeichnung, den Riickkauf und die Riicknahme seiner Anteile gemil3 Anhang I1A

Nummer I vorldufig aussetzen oder ein anderes Liquidititsmanagement-Instrument, das unter den

Nummern 2 bis 8 des genannten Anhangs ausgewéhlt wurde, geméal} Artikel 18a Absatz 2 aktivieren oder

deaktivieren. Der OGAW kann im Interesse seiner Anteilinhaber auch die in Anhang ITA Nummer 9

genannte Abspaltung illiquider Anlagen aktivieren;

za-verlangen: die zustdndigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW im Interesse der Anleger

unter aullergewohnlichen Umstdnden und nach Konsultation des OGAW von einem OGAW verlangen,

ein Liquidititsmanagement-Instrument gemafl Anhang ITA Nummer 1 zu aktivieren oder zu deaktivieren,

wenn Risiken fiir den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitit bestehen, die bei verniinftiger und

ausgewogener Betrachtung eine solche Aktivierung oder Deaktivierung erforderlich machen.

werden-Ein OGAW darf die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Aussetzungen von-Zeichnungen, Riickkdufen

und Riicknahmen oder Abspaltungen illiquider Anlagen—nur in aullergewohnlichen Fillen einsetzen, wenn

Umsténde vorliegen, die diese—Aussetzung dies erforderlich machen und wenn die—Aussetzung es unter

Beriicksichtigung der Interessen der seiner Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

seines Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich bei einem der folgenden Umsténde:

a) wenn der OGAW das in Anhang ITA Nummer 1 genannte Liquiditdtsmanagement-Instrument aktiviert

oder deaktiviert;

b) wenn der OGAW eines der in Anhang ITA Nummern 2 bis 8 genannten Liquiditdtsmanagement-

Instrumente in einer Weise aktiviert oder deaktiviert, die nicht dem normalen Geschéftsverlauf geméaf}

den Vertragsbedingungen des Fonds oder der Satzung des OGAW entspricht.

Ein OGAW unterrichtet die zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats innerhalb eines angemessenen

Zeitraums vor der Aktivierung oder Deaktivierung des in Anhang IIA Nummer 9 genannten

Liquiditidtsmanagement-Instrument iiber diese Aktivierung oder Deaktivierung.
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Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten unverziiglich die zustdndigen

Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, die zustdndigen Behorden des

Aufnahmemitgliedstaats des OGAW, die ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und Integritéit des

Finanzsystems bestehen, den ESRB iiber jede geméil} diesem Absatz eingegangene Meldung. Die ESMA ist befugt

die gemil} diesem Absatz erhaltenen Informationen an die zustindigen Behorden weiterzugeben.

(3a) Machen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats eines OGAW von den Befugnissen gemif}

Absatz 2 Buchstabe b Gebrauch, so unterrichten sie die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des

OGAW, die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, die ESMA und, falls

potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB dariiber.

3b) Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW oder die zustdndigen Behorden des

Herkunftsmitgliedstaats  der  Verwaltungsgesellschaft  koénnen  die  zustdndigen  BehOrden  des

Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ersuchen, die Befugnisse gemél3 Absatz 2 Buchstabe b auszuiiben, wobei sie

die Griinde fiir das Ersuchen angeben und die ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitit und Integritét

des Finanzsystems bestehen, den ESRB davon unterrichten.

(3¢) Stimmen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW dem in Absatz 3b genannten

Antrag nicht zu, so unterrichten sie die ersuchenden zustdndigen Behorden, die ESMA und, falls potenzielle

Risiken fiir die Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB hiervon unter Angabe der Griinde

fiir die Nichtzustimmung.

(3d) Auf der Grundlage der gemél3 den Absétzen 3b und 3¢ erhaltenen Informationen gibt die ESMA unverziiglich

gegeniiber den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW eine Stellungnahme zur Ausiibung

der Befugnisse gemil Absatz 2 Buchstabe b ab. Die ESMA iibermittelt diese Stellungnahme den zustdndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW.

(3e) Handeln die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW nicht im Einklang mit der

Stellungnahme der ESMA gemédB Absatz 3d oder beabsichtigen sie nicht, dieser Stellungnahme nachzukommen,

so unterrichten sie die ESMA und die ersuchenden zustindigen Behdrden unter Angabe der Griinde fiir ihre

Nichtbefolgung oder ihre entsprechende Absicht. Im Falle einer ernsthaften Bedrohung des Anlegerschutzes, des

ordnungsgeméBen Funktionierens und der Integritdt der Finanzmérkte oder der Stabilitit des Finanzsystems in der

Union als Ganzes oder in Teilen — und sofern eine solche Verdffentlichung nicht im Widerspruch zu den

berechtigten Interessen der Anteilsinhaber der OGAW oder der Offentlichkeit steht — kann die ESMA die Tatsache

verodffentlichen, dass die zustidndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ihrer Empfehlung nicht

folgen oder nicht zu folgen beabsichtigen, zusammen mit den von den zustindigen Behdrden angegebenen

Griinden fiir die Nichtbefolgung bzw. fiir ihre entsprechende Absicht. Die ESMA priift, ob die Vorteile der

Veroffentlichung die Verschirfung der sich aus der Veroffentlichung ergebenden Bedrohung des Anlegerschutzes,

des ordnungsgeméBen Funktionierens und der Integritdt der Finanzmérkte oder der Stabilitdt des Finanzsystems
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in der Union als Ganzes oder in Teilen aufwiegen wiirden, und unterrichtet die zustdndigen Behdrden im Voraus

uber eine solche Veroffentlichung.

(3f) Die ESMA arbeitet bis zum 16. April 2026 Leitlinien mit Hinweisen fiir die zustidndigen Behorden mit Blick

auf die Austibung ihrer Befugnisse gemif} Absatz 2 Buchstabe b und mit Angaben zu den Situationen aus, die dazu

fithren konnten, dass die in den Absatz 3b und Artikel 98 Absatz 3 genannten Ersuchen gestellt werden. Bei der

Ausarbeitung dieser Leitlinien berticksichtigt die  ESMA die potenziellen Auswirkungen einer solchen

aufsichtlichen MaBnahme auf den Anlegerschutz und die Finanzstabilitit in einem anderen Mitgliedstaat oder in

der Union. In diesen Leitlinien wird festgestellt, dass die Hauptverantwortung fiir das

Liquidititsrisikomanagement beim OGAW verbleibt.

(4) Um eine kohédrente Harmonisierung dieses Artikels zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards entwickeln, um die Bedingungen zu prézisieren, die die OGAW nach der Billigung der
vorldufigen Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung der OGAW-Anteile im Sinne von Absatz 2 Buchstabe a

erfiilllen muss, sobald die Aussetzung beschlossen ist.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards

gemif den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 85

Die Regeln fiir die Bewertung des Sondervermdgens sowie die Regeln zur Berechnung des Ausgabe- oder
Verkaufspreises und des Riicknahme- oder Auszahlungspreises der Anteile eines OGAW werden in den
anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften oder in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung der

Investmentgesellschaft angegeben.

Artikel 86

Die Ertrage eines OGAW werden geméal den gesetzlichen Vorschriften sowie den Vertragsbedingungen oder der

Satzung der Investmentgesellschaft ausgeschiittet oder wiederangelegt.

Artikel 87

Es werden keine Anteile eines OGAW ausgegeben, wenn nicht der Gegenwert des Nettoausgabepreises innerhalb
der iiblichen Fristen dem Vermogen des OGAW zuflieit. Dies steht der Ausgabe von Gratis-Anteilen nicht

entgegen.

Artikel 88

(1) Kredite gewéhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen diirfen unbeschadet der Anwendung der Artikel 50 und

51 weder
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a) die Investmentgesellschaft noch
b) die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle fiir Rechnung von Investmentfonds.

(2) Absatz 1 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen in Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben e, g und h genannten, noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten

durch die in Absatz 1 genannten Organismen nicht entgegen.
Artikel 89

Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben e, g und

h genannten Finanzinstrumenten diirfen
a) weder von Investmentgesellschaften

b) noch von fiir die Rechnung von Investmentfonds handelnden Verwaltungsgesellschaften oder

Verwahrstellen getétigt werden.
Artikel 90

Die gesetzlichen Vorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW oder die Vertragsbedingungen schreiben die
Vergiitungen und Kosten vor, welche die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fonds entnehmen darf, sowie die Art

der Berechnung dieser Vergiitungen.

In den gesetzlichen Vorschriften oder in der Satzung der Investmentgesellschaft wird die Art der zu Lasten der

Gesellschaft gehenden Kosten angegeben.
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KAPITEL XI

SONDERVORSCHRIFTEN FUR OGAW, DIE THRE ANTEILE IN ANDEREN MITGLIEDSTAATEN
ALS DEM MITGLIEDSTAAT VERTREIBEN, IN DEM SIE NIEDERGELASSEN SIND

Artikel 91

(1) Die Aufnahmemitgliedstaaten der OGAW stellen sicher, dass OGAW nach der Anzeige geméal Artikel 93 ihre

Anteile innerhalb ihres Hoheitsgebiets vertreiben konnen.

(2) Die Aufnahmemitgliedstaaten der OGAW unterwerfen die in Absatz 1 genannten OGAW auf dem von dieser

Richtlinie geregelten Gebiet keinen zusitzlichen Anforderungen oder administrativen Verfahren.
(4) Fiir die Zwecke dieses Kapitels schlieBt ein OGAW die dazugehdrigen Teilfonds ein.
Artikel 92

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein OGAW in jedem Mitgliedstaat, in dem er seine Anteile zu vertreiben

beabsichtigt, Einrichtungen zur Wahrnehmung folgender Aufgaben bereitstellt:

a) Verarbeitung der Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage und Leistung weiterer Zahlungen
an die Anteilseigner fiir Anteile des OGAW nach Mafigabe der in den gemaf} Kapitel IX vorgeschriebenen

Unterlagen festgelegten Voraussetzungen;

b) Information der Anleger dariiber, wie die unter Buchstabe a genannten Auftriage erteilt werden konnen

und wie Riickkaufs- und Riicknahmeerlose ausgezahlt werden;

¢) Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen
gemil Artikel 15 in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW in dem
Mitgliedstaat, in dem der OGAW vertrieben wird;

d) Versorgung der Anleger mit den in Kapitel IX vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen gemaf3 den

Bedingungen nach Artikel 94 zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen

erfiillen, auf einem dauerhaften Datentriager, und
f) Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustdndigen Behdrden.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 diirfen die Mitgliedstaaten einem OGAW keine physische Prisenz in dem

Aufnahmemitgliedstaat oder die Benennung eines Dritten vorschreiben.
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(3) Der OGAW stellt sicher, dass die Einrichtungen zur auch elektronischen Erfiillung der in Absatz | genannten

Aufgaben bereitgestellt werden, und zwar:

a) in der Amtssprache bzw. einer der Amtssprachen des Mitgliedstaats, in dem der OGAW vertrieben

wird, oder in einer Sprache, die von den zustdndigen Behorden dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde;

b) von dem OGAW selbst, von einem Dritten, der den fiir die wahrzunehmenden Aufgaben geltenden

Regelungen und der fiir die wahrzunehmenden Aufgaben geltenden Aufsicht unterliegt, oder von beiden.

Fiir die Zwecke des Buchstaben b wird — sofern die Aufgaben durch einen Dritten erfiillt werden sollen — die
Benennung dieses Dritten in einem schriftlichen Vertrag vereinbart, in dem festgelegt wird, welche der in Absatz
1 genannten Aufgaben nicht von dem OGAW erfiillt werden sollen und dass der Dritte von dem OGAW alle

relevanten Informationen und Unterlagen erhalten wird.
Artikel 93

(1) Wenn ein OGAW beabsichtigt, seine Anteile in einem anderen Mitgliedstaat als in seinem
Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben, so tibermittelt er den zustdndigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats

im Voraus ein Anzeigeschreiben.

Das Anzeigeschreiben umfasst Angaben zu den Modalititen der Vermarktung der OGAW-Anteile im
Aufnahmemitgliedstaat, sowie gegebenenfalls zu den Anteilsklassen. In Fillen gemaf Artikel 16 Absatz 1 enthélt
es einen Hinweis darauf, dass der OGAW von der Verwaltungsgesellschaft vertrieben wird, die den OGAW

verwaltet.

Das Anzeigeschreiben enthilt ebenfalls die Angaben, die fiir die Inrechnungstellung oder die Mitteilung etwaiger
geltender behordlicher Gebiihren oder Entgelte durch die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
erforderlich sind, einschlieBlich der Anschrift, und Angaben zu den Einrichtungen, die fiir die Ausiibung der in

Artikel 92 Absatz 1 genannten Aufgaben zustindig sind.
(2) Der OGAW fiigt dem in Absatz 1 genannten Anzeigeschreiben eine aktuelle Fassung folgender Unterlagen bei:

a) seine Vertragsbedingungen oder seine Satzung, seinen Prospekt sowie gegebenenfalls den letzten
Jahresbericht und den anschliefenden Halbjahresbericht in der geméf Artikel 94 Absatz 1 Buchstaben ¢

und d angefertigten Ubersetzung und

b) die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger in der gemaf Artikel 94 Absatz

1 Buchstaben b und d angefertigten Ubersetzung.

(3) Die zustiandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW priifen, ob die vom OGAW geméll den

Absitzen 1 und 2 bereitgestellten Unterlagen vollstindig sind.
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Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW {ibermitteln den zustdndigen Behorden des
Mitgliedstaats, in dem der OGAW seine Anteile vertreiben mdchte, spétestens zehn Arbeitstage nach Eingang des
Anzeigeschreibens und der vollstindigen in Absatz 2 geforderten Unterlagen die vollstindigen in Absatz 1 und 2
genannten Unterlagen. Sie fiigen den Unterlagen eine Bescheinigung bei, der zufolge der OGAW die in dieser

Richtlinie festgelegten Bedingungen erfiillt.

Die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten den OGAW unmittelbar {iber den
Versand der Unterlagen. Der OGAW kann seine Anteile ab dem Datum dieser Anzeige im Aufnahmemitgliedstaat

auf den Markt bringen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Absatz 1 genannte Anzeigeschreiben und die in Absatz 3
genannte Bescheinigung in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache bereitgestellt werden,
soweit der Herkunfts- und der Aufnahmemitgliedstaat des OGAW nicht vereinbaren, dass dieses Anzeigeschreiben

und diese Bescheinigung in einer offiziellen Sprache beider Mitgliedstaaten bereitgestellt wird.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behorden die elektronische Ubermittlung und

Archivierung der in Absatz 3 genannten Unterlagen akzeptieren.

(6) Die zustdndigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem der OGAW seine Anteile vertreiben mochte, verlangen
im Rahmen des in diesem Artikel beschriebenen Anzeigeverfahrens keine zusitzlichen Unterlagen, Zertifikate

oder Informationen, die nicht in diesem Artikel vorgesehen sind.

(7) Der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW stellt sicher, dass die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW auf elektronischem Wege Zugang zu den in Absatz 2 genannten Unterlagen
sowie gegebenenfalls zu den einschligigen Ubersetzungen haben. Er stellt sicher, dass der OGAW diese
Unterlagen und Ubersetzungen auf dem neuesten Stand hilt. Der OGAW informiert die zustindigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW iiber jede Anderung an den in Absatz 2 genannten Unterlagen sowie dariiber,

wo diese Unterlagen in elektronischer Form verfligbar sind.

(8) Im Fall einer Anderung der Informationen im gemiB Absatz 1 {ibermittelten Anzeigeschreiben oder einer
Anderung der zu vertreibenden Anteilsklassen teilt der OGAW den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW und des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW diese mindestens einen Monat

vor Umsetzung der Anderung schriftlich mit.

Wiirde der OGAW infolge einer in Unterabsatz 1 genannten Anderung nunmehr gegen diese Richtlinie verstoBen,
so teilen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW dem OGAW innerhalb von 15
Arbeitstagen nach Eingang sdmtlicher in Unterabsatz 1 genannten Informationen mit, dass er die Anderung nicht
durchfiihren darf. In diesem Fall setzen die zustéindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die

zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW entsprechend in Kenntnis.
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Wird eine in Unterabsatz 1 genannte Anderung nach der Mitteilung der Informationen gemiB Unterabsatz 2
durchgefiihrt und verstoBt der OGAW infolge dieser Anderung nunmehr gegen diese Richtlinie, so treffen die
zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW alle geeigneten Maflnahmen gemél Artikel 98,
einschlieBlich — falls erforderlich — der ausdriicklichen Untersagung des Vertriebs des OGAW, und setzen die
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW unverziiglich von den getroffenen MaBinahmen in

Kenntnis.
Artikel 93a

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein OGAW die getroffenen Vorkehrungen fiir den Vertrieb in Bezug auf
Anteile, einschlielich gegebenenfalls beziiglich Anteilsklassen, in einem Mitgliedstaat, fiir den eine Anzeige

gemil Artikel 93 erfolgt ist, widerrufen kann, sofern alle nachstehend aufgefiihrten Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Es wird ein Pauschalangebot zum Riickkauf oder zur Riicknahme — ohne Gebiihren oder Abzlige —
samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in diesem Mitgliedstaat gehalten werden,
abgegeben, das filir die Dauer von mindestens 30 Arbeitstagen 6ffentlich zugénglich und individuell —
direkt oder iiber Finanzintermedidre — an alle Anleger in diesem Mitgliedstaat gerichtet ist, deren

Identitit bekannt ist;

b) die Bekanntmachung der Absicht, die Vorkehrungen fiir den Vertrieb derartiger Anteile in diesem
Mitgliedstaat aufzuheben, erfolgt mittels eines allgemein verfligbaren Mediums, einschlieSlich
elektronischer Mittel, das fiir den Vertrieb von OGAW fiblich und fiir einen typischen OGAW-Anleger

geeignet ist;

¢) vertragliche Vereinbarungen mit Finanzintermedidren oder Vertretern werden mit Wirkung vom Datum
des Widerrufs gedndert oder beendet, um jedes neue oder weitere unmittelbare oder mittelbare Anbieten

oder Platzieren der in der Anzeige gemal} Absatz 2 genannten Anteile zu verhindern.

Die in den Buchstaben a und b genannten Informationen enthalten eine eindeutige Beschreibung dazu, welche
Folgen es fiir die Anleger hat, wenn sie das Angebot zur Riicknahme oder zum Riickkauf ihrer Anteile nicht

annehmen.

Die unter Unterabsatz 1 Buchstaben a und b genannten Informationen werden in der Amtssprache bzw. einer der
Amtssprachen des Mitgliedstaats, fiir den eine Anzeige gemal3 Artikel 93 durch den OGAW erfolgt ist, oder in
einer Sprache bereitgestellt, die von den zustindigen Behorden dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde. Ab dem in
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Datum unterldsst der OGAW in diesem Mitgliedstaat jedes neue oder weitere

unmittelbare oder mittelbare Anbieten oder Platzieren seiner widerrufenen Anteile.

(2) Der OGAW Hiibermittelt eine Anzeige mit den in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b, und ¢ genannten

Informationen an die zustdndigen Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats.
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(3) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW priifen, ob die vom OGAW gemél Absatz
2 iibermittelte Anzeige vollstindig ist. Spatestens 15 Arbeitstage nach Eingang einer vollstindigen Anzeige leiten
die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW diese Anzeige an die zustéindigen Behorden des

in der Anzeige gemif Absatz 2 genannten Mitgliedstaats sowie an die ESMA weiter.

Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten den OGAW unverziiglich von der

Weiterleitung der Anzeige nach Unterabsatz 1.

(4) Der OGAW stellt den Anlegern, die ihre Investitionen in den OGAW beibehalten, sowie den zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW die gemél den Artikeln 68 bis 82 und Artikel 94 erforderlichen

Informationen bereit.

(5) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW iibermitteln den zustindigen Behorden des
in der Anzeige gemill Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Mitgliedstaats Angaben zu jedweder

Anderung an den in Artikel 93 Absatz 2 genannten Unterlagen.

(6) Die zustindigen Behorden des in der Anzeige gemill Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten
Mitgliedstaats haben dieselben Rechte und Pflichten gemédB Artikel 21 Absatz 2, Artikel 97 Absatz 3 und Artikel
108, wie die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW. Unbeschadet sonstiger
Uberwachungstitigkeiten und Aufsichtsbefugnisse gemiB Artikel 21 Absatz 2 und Artikel 97 schreiben die
zustindigen Behdrden des in der Anzeige gemil Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Mitgliedstaats ab
dem Datum der Ubermittlung gemiB Absatz 5 nicht vor, dass der betroffene OGAW die Einhaltung der in Artikel
5 der Verordnung (EU) 2019/1156 des Européischen Parlaments und des Rates?” genannten nationalen Rechts- und

Verwaltungsvorschriften, die die Vertriebsanforderungen regeln, nachweisen muss.

(7) Die Mitgliedstaaten gestatten fiir die Zwecke des Absatzes 4 die Nutzung aller elektronischen oder sonstigen
Mittel fiir die Fernkommunikation, sofern die Informationen und Kommunikationsmittel dem Anleger in der
Amtssprache bzw. einer der Amtssprachen des Mitgliedstaats, in dem er niedergelassen ist, oder in einer Sprache,

die von den zustdndigen Behorden dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde, zur Verfiigung stehen.
Artikel 94

(1) Ein OGAW, der seine Anteile in einem Aufnahmemitgliedstaat vertreibt, liefert den Anlegern im Hoheitsgebiet
dieses Mitgliedstaats alle Informationen und Unterlagen, die er gemafl Kapitel IX den Anlegern in seinem

Herkunftsmitgliedstaat liefern muss.

2 Verordnung (EU) 2019/1156 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 zur Erleichterung des grenziiberschreitenden
Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU)
Nr. 1286/2014 (ABI. L 188 vom 12.7.2019, S. 55).
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Diese Informationen und Unterlagen werden den Anlegern gemif folgenden Bestimmungen zur Verfiigung

gestellt:

a) Unbeschadet der Bestimmungen von Kapitel IX werden diese Informationen und/oder Unterlagen den
Anlegern in Einklang mit den Rechts- und Verwaltungsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats des

OGAW zur Verfligung gestellt;

b) die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir den Anleger werden in die oder in eine der
Amtssprachen des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW oder in eine von den zustdndigen Behorden dieses

Mitgliedstaats akzeptierte Sprache iibersetzt;

¢) andere Informationen oder Unterlagen als die in Artikel 78 genannten wesentlichen Informationen fiir
den Anleger werden nach Wahl des OGAW in die Amtssprache oder in eine der Amtssprachen des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW oder in eine von den zustdndigen Behorden dieses Mitgliedstaats

akzeptierte Sprache oder in eine in der Finanzwelt gebrauchliche Sprache iibersetzt, und

d) Ubersetzungen von Informationen und/oder Unterlagen gemiB den Buchstaben b und ¢ werden unter
der Verantwortung des OGAW erstellt und miissen den Inhalt der urspriinglichen Informationen getreu

wiedergeben.

(2) Die in Absatz 1 beschriebenen Anforderungen gelten auch fiir jegliche Anderungen der genannten

Informationen und Unterlagen.

(3) Die Héufigkeit der in Artikel 76 vorgesehenen Verdffentlichung der Ausgabe-, Verkaufs-, Wiederverkaufs- oder
Riicknahmepreise fir die OGAW-Anteile wird durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW geregelt.

Artikel 95

(1) Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a MaBnahmen erlassen, mit denen sie

Folgendes festlegt:

b) die Erleichterung des Zugangs der zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten des OGAW
gemil Artikel 93 Absatz 7 zu den in Artikel 93 Absdtze 1, 2 und 3 genannten Informationen oder

Unterlagen.

(2) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von Artikel 93 zu gewéhrleisten, kann die ESMA Entwiirfe

technischer Durchfithrungsstandards entwickeln, um Folgendes zu prézisieren:
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a) Form und Inhalt eines Standardmodells des Anzeigeschreibens, das OGAW fiir die Anzeige geméal
Artikel 93 Absatz 1 verwenden, einschlieBlich Angaben, auf welche Dokumente sich die Ubersetzungen

beziehen,

b) Form und Inhalt eines Standardmodells fiir die Bescheinigung der zustindigen Behdrden der

Mitgliedstaaten geméal Artikel 93 Absatz 3,

c) das Verfahren fiir den Austausch von Informationen und die Nutzung elektronischer

Kommunikationsmittel durch die zustdndigen Behorden fiir die Anzeige geméal Artikel 93.

Der Kommission wird die Befugnis ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 96

Die OGAW konnen fiir die Ausiibung ihrer Tétigkeit in einem Aufnahmemitgliedstaat des OGAW denselben
Verweis auf ihre Rechtsform, beispielsweise ,,Investmentgesellschaft oder ,,Investmentfonds®, wie in ihrem

Herkunftsmitgliedstaat verwenden.
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KAPITEL XII

VORSCHRIFTEN BETREFFEND DIE FUR ZULASSUNG UND AUFSICHT ZUSTANDIGEN
BEHORDEN

Artikel 97

(1) Die Mitgliedstaaten benennen die zustédndigen Behorden, die fiir die Wahrnehmung der Aufgaben aufgrund
dieser Richtlinie zustdndig sind. Sie setzen die ESMA und die Kommission unter Angabe etwaiger

Aufgabenteilungen davon in Kenntnis.
(2) Die zusténdigen Behdrden sind Behorden oder von Behorden bezeichnete Stellen.

(3) Fiir die Aufsicht {iber den OGAW sind die Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW zusténdig; diese
Aufsicht erfolgt gegebenenfalls im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 19. Fiir die Uberwachung der
Einhaltung der nicht unter den Anwendungsbereich dieser Richtlinie fallenden Vorschriften und der in Artikel 92
und 94 beschriebenen Anforderungen sind jedoch die Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW

zustindig.
Artikel 98

(1) Die zustindigen Behérden sind mit allen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Uberwachungs-

und Ermittlungsbefugnissen auszustatten. Diese Befugnisse werden wie folgt ausgeiibt:
a) direkt,
b) in Zusammenarbeit mit anderen Behdrden,

¢) unter der Verantwortung der zustindigen Behorden durch Delegation an Stellen, an die Aufgaben

delegiert wurden, oder
d) durch Antrag bei den zustidndigen Justizbehoérden.

(2) Gemil Absatz 1 haben die zustidndigen Behorden zumindest die Befugnis,
a) Unterlagen aller Art einzusehen und Kopien davon zu erhalten,

b) von jeder Person Auskiinfte zu verlangen und, falls notwendig, eine Person einzubestellen und zu

befragen, um Informationen zu erhalten,
¢) Ermittlungen vor Ort durchzufiihren,

d) Folgendes anzufordern:
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i) soweit gemil nationalem Recht zuldssig, bereits existierende Aufzeichnungen von
Dateniibermittlungen im Besitz einer Telekommunikationsgesellschaft, wenn der begriindete
Verdacht auf einen Verstofl besteht und diese Aufzeichnungen fiir eine Untersuchung von

Verstofen gegen diese Richtlinie relevant sein kdnnten;

ii) bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongespréichen, elektronischen Mitteilungen
oder anderen Dateniibermittlungen im Besitz von OGAW, Verwaltungsgesellschaften,

Investmentgesellschaften, Verwahrstellen oder sonstigen Stellen gemaf dieser Richtlinie,

e) vorzuschreiben, dass Praktiken, die gegen die nach dieser Richtlinie erlassenen Vorschriften verstoB3en,

unterbunden werden,
f) das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermdgenswerten zu verlangen,
g) ein voriibergehendes Verbot der Ausiibung der Berufstitigkeit zu verlangen,

h) von zugelassenen Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen die

Erteilung von Auskiinften zu verlangen,

i) jegliche Art von Malinahme zu ergreifen, um sicherzustellen, dass Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften oder Verwahrstellen weiterhin den Anforderungen dieser Richtlinie

entsprechen,

j) im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit die Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme oder

Auszahlung von Anteilen zu verlangen,

k) die einem OGAW, einer Verwaltungsgesellschaft oder einer Verwahrstelle erteilte Zulassung zu

entziehen,
1) eine Sache zwecks strafrechtlicher Verfolgung an ein Gericht zu verweisen und

m) Uberpriifungen oder Ermittlungen durch Wirtschaftspriifer oder Sachverstindige vornehmen zu

lassen.

(3) Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats eines OGAW konnen in begriindeten Fillen die

zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ersuchen, unverziiglich die Befugnisse gemal

Absatz 2 mit Ausnahme von Buchstabe j desselben Absatzes auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir ihr Ersuchen so

genau wie moglich angeben und die ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitit und Integritit des

Finanzsystems bestehen, den ESRB davon in Kenntnis setzen.
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Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unterrichten unverziiglich die zustindigen

Behorden des Aufhahmemitgliedstaats des OGAW, die ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und

Integritédt des Finanzsystems bestehen, den ESRB iiber die ausgeiibten Befugnisse und ihre Erkenntnisse.

(4) Die ESMA kann die zustindigen Behorden ersuchen, der ESMA Erlduterungen zu bestimmten Fillen zu

iibermitteln, die eine ernsthafte Bedrohung fiir den Anlegerschutz darstellen, das geordnete Funktionieren und die

Integritdt von Finanzmaérkten gefdhrden oder Risiken fiir die Stabilitit des Finanzsystems in der Union als Ganzes

oder in Teilen bergen.

Artikel 99

(1) Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustindigen Behorden nach Artikel 98 und des Rechts der
Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu verhingen, legen die Mitgliedstaaten Vorschriften
fiir verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere VerwaltungsmafBnahmen fest, die Gesellschaften und Personen
bei Verstofen gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie auferlegt werden, und ergreifen

samtliche MaB3nahmen, die zur Durchfiihrung dieser Sanktionen und MaBnahmen erforderlich sind.

BeschlieBen die Mitgliedstaaten, bei VerstoBen, die dem nationalen Strafrecht unterliegen, keine Vorschriften fiir
verwaltungsrechtliche Sanktionen festzulegen, so teilen sie der Kommission die einschldgigen strafrechtlichen

Vorschriften mit.

Die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen VerwaltungsmaBnahmen miissen wirksam, verhiltnismaBig

und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten iibermitteln der Kommission und der ESMA bis zum 18. Mirz 2016 die Gesetze,
Verordnungen und Verwaltungsvorschriften, mit denen dieser Artikel umgesetzt wird, einschlieBlich der
einschldgigen strafrechtlichen Vorschriften. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission und der ESMA spétere

Anderungen dieser Vorschriften unverziiglich.

(2) Mitgliedstaaten, die im Einklang mit Absatz 1 beschlossen haben, strafrechtliche Sanktionen fiir Verstof3e
gegen die dort genannten Vorschriften festzulegen, stellen durch geeignete MaBnahmen sicher, dass die
zustindigen Behorden alle notwendigen Befugnisse haben, um mit den Justizbehorden innerhalb ihres
Hoheitsgebiets in Kontakt zu treten um bestimmte Informationen in Bezug auf strafrechtliche Ermittlungen oder
Verfahren zu erhalten, die wegen mutmaBlicher Verstdfle gegen diese Richtlinie eingeleitet wurden; sie stellen zur
Erfillung ihrer Verpflichtung, miteinander sowie mit der ESMA fiir die Zwecke dieser Richtlinie

zusammenzuarbeiten, dieselben Informationen anderen zustéindige Behorden und die ESMA zur Verfligung.

Die zustindigen Behorden konnen auch zur Erleichterung der Einziehung von GeldbuBen mit den zustdndigen

Behorden anderer Mitgliedstaaten zusammenarbeiten.
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(3) Im Rahmen der Gesamtiiberpriifung der Funktionsweise dieser Richtlinie tiberpriift die Kommission spétestens
drei Jahre nach dem 18. September 2017 die Anwendung der verwaltungsrechtlichen Sanktionen und der
strafrechtlichen Sanktionen und insbesondere die Erforderlichkeit einer weitergehenden Vereinheitlichung der fiir

Verstofle gegen die Anforderungen dieser Richtlinie vorgesehenen verwaltungsrechtlichen Sanktionen.

(4) Eine zustdndige Behdrde darf sich auf ein Auskunftsersuchen oder ein Ersuchen auf Zusammenarbeit bei einer

Ermittlung nur unter den folgenden auergewdhnlichen Umstanden weigern, téitig zu werden:

a) wenn die Weitergabe einschlagiger Informationen die Sicherheit des ersuchten Mitgliedstaats
beeintrachtigen konnte, insbesondere die Bekdmpfung von Terrorismus und anderen schwerwiegenden

Straftaten,

b) wenn dem Ersuchen nachzukommen wahrscheinlich ihre eigenen  Ermittlungen,

Durchsetzungsmalnahmen oder gegebenenfalls strafrechtliche Ermittlungen beeintrachtigt,

¢) wenn aufgrund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem Gericht

des ersuchten Mitgliedstaats anhéngig ist oder

d) wenn gegen diese Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskréftiges Urteil in dem ersuchten

Mitgliedstaat ergangen ist.

(5) Gelten die Pflichten fir OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften oder Verwahrstellen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass bei einem VerstoB3 gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser
Richtlinie gegen die Mitglieder des Leitungsorgans und andere natiirliche Personen, die nach nationalem Recht
fiir den VerstoB verantwortlich sind, gemal dem nationalen Recht verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere

verwaltungsrechtliche MaBnahmen verhidngt werden kénnen.

(6) Nach Mallgabe des nationalen Rechts stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die verwaltungsrechtlichen
Sanktionen und anderen VerwaltungsmafBinahmen, die angewandt werden kénnen, in allen in Absatz 1 genannten

Féllen mindestens Folgendes umfassen:
a) die offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen Person und der Art des Verstof3es;

b) eine Anordnung, dass die verantwortliche Person die Verhaltensweise zu beenden hat und sie nicht

erneut vornehmen darf;

c¢) im Falle eines OGAW oder einer Verwaltungsgesellschaft Aussetzung oder Entzug der Zulassung des

OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft;

d) ein voriibergehendes Verbot oder fiir wiederholte schwere Verstdfe ein dauerhaftes Verbot fiir das

verantwortliche  Mitglied des  Leitungsorgans der  Verwaltungsgesellschaft oder der
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Investmentgesellschaft oder eine andere verantwortliche natiirliche Person, in diesen Gesellschaften oder

anderen Gesellschaften dieser Art Leitungsaufgaben wahrzunehmen;

e) im Falle juristischer Personen maximale Geldbuflen von mindestens 5 000 000 EUR oder in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, der entsprechende Wert in der Landeswihrung am 17.
September 2014 oder bis zu 10 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person entsprechend
dem letzten verfiigbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss; handelt es sich bei der
juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder die Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft, die
einen konsolidierten Abschluss geméaB der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates® aufzustellen hat, so ist der relevante Gesamtumsatz der jihrliche Gesamtumsatz oder die
entsprechende Einkunftsart gemiB dem einschlégigen Unionsrecht im Bereich der Rechnungslegung, der
bzw. die im letzten verfiigbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der

Muttergesellschaft an der Spitze gebilligt wurde;

f) im Falle einer natiirlichen Person maximale Geldbuflen von mindestens 5 000 000 EUR oder in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, dem entsprechenden Wert in der Landeswéhrung am

17. September 2014,

g) als eine Alternative zu den Buchstaben e und f maximale GeldbuB3en in mindestens zweifacher Hohe
des aus dem Verstol3 gezogenen Nutzens, soweit sich dieser beziffern lasst, auch wenn dieser Betrag iiber

die unter den Buchstaben e und f genannten Hochstbetrdge hinausgeht.

(7) Die Mitgliedstaaten konnen die zustindigen Behdrden dazu erméchtigen, nach MaB3gabe des nationalen Rechts
zusétzlich zu den in Absatz 5 genannten Sanktionen weitere Arten von Sanktionen zu verhdngen oder Geldbuflen

zu verhingen, die die in Absatz 6 Buchstaben e, f und g genannten Betridge iibersteigen.
Artikel 99a

Die Mitgliedstaaten sehen in ihren Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie

Sanktionen vor, insbesondere wenn

a) die Geschéftstatigkeiten eines OGAW unter Versto3 gegen Artikel 5 ohne entsprechende Zulassung

ausgelibt werden;

b) die Tétigkeit einer Verwaltungsgesellschaft unter Versto3 gegen Artikel 6 ohne vorherige Zulassung

ausgeiibt wird;

2 Richtlinie 2013/34/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19).
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c) die Tétigkeit einer Investmentgesellschaft unter Verstof3 gegen Artikel 27 ohne vorherige Zulassung

ausgelibt wird;

d) eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt erworben oder eine
solche qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft weiter aufgestockt wird mit der Folge,
dass der Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreicht oder iiberschreitet
oder die Verwaltungsgesellschaft zum Tochterunternehmen wird (im Folgenden ,beabsichtigter
Erwerb®), ohne unter Versto3 gegen Artikel 11 Absatz 1 eine schriftliche Anzeige an die zustdndigen
Behorden der Verwaltungsgesellschaft, an der eine qualifizierte Beteiligung erworben oder erhoht werden

soll, zu richten;

e) eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt verduBert oder
verringert wird mit der Folge, dass der Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital unter 20 %, 30 %
oder 50 % sinkt oder die Verwaltungsgesellschaft kein Tochterunternehmen mehr ist, ohne unter Verstof3

gegen Artikel 11 Absatz 1 eine schriftliche Anzeige an die zustédndigen Behorden zu richten;

f) eine Verwaltungsgesellschaft ihre Zulassung unter Verstol gegen Artikel 7 Absatz 5 Buchstabe b

aufgrund falscher Angaben oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

g) eine Investmentgesellschaft ihre Zulassung unter Verstol gegen Artikel 29 Absatz 4 Buchstabe b

aufgrund falscher Angaben oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

h) eine Verwaltungsgesellschaft, die Kenntnis von Beteiligungserwerben oder -verduerungen beziiglich
ihres Kapitals erhilt, die zu einer Uber- oder Unterschreitung der in Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie
2014/65/EU genannten Schwellenwerte fithren, es unter Verstol gegen Artikel 11 Absatz 1 der
vorliegenden Richtlinie versdumt, die zustdndigen Behorden iiber diesen Erwerb bzw. diese VerduBerung

zu unterrichten;

i) eine Verwaltungsgesellschaft es unter Versto3 gegen Artikel 11 Absatz 1 versdumt, der zustdndigen
Behorde mindestens einmal jéhrlich die Namen der Anteilseigner und Gesellschafter, die qualifizierte

Beteiligungen halten, sowie die jeweiligen Beteiligungsbetrage mitzuteilen;

j) eine Verwaltungsgesellschaft es versdumt, die gemaB den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung

von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a auferlegten Verfahren und Vorkehrungen zu erfiillen;

k) eine Verwaltungsgesellschaft es versdumt, die gemaf3 den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung
von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b geschaffenen strukturellen und organisatorischen Auflagen zu

erfiillen;

1) eine Investmentgesellschaft es versdumt, die gemal den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung

von Artikel 31 auferlegten Verfahren und Vorkehrungen zu erfiillen;
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m) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, die gemif den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 13 und 30 geschaffenen Anforderungen

beziiglich der Ubertragung ihrer Aufgaben an Dritte zu erfiillen;

n) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, die gemil den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 14 und 30 auferlegten Wohlverhaltensregeln zu

erfiillen;

o) eine Verwahrstelle es versdumt, ihre Aufgaben gemif den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung

von Artikel 22 Absitze 3 bis 7 zu erfiillen;

p) ecine Investmentgesellschaft oder fir jeden von ihr verwalteten Investmentfonds eine
Verwaltungsgesellschaft es wiederholt versdumt, ihren Pflichten beziiglich der Anlagestrategie des

OGAW gemdl den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von Kapitel VII nachzukommen;

q) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen, gemil den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 51 Absatz 1 ein Risikomanagement-Verfahren
oder ein Verfahren, das eine préizise und unabhingige Bewertung von OTC- Derivaten erlaubt,

anzuwenden;

r) eine Investmentgesellschaft oder fiir jeden von ihr verwalteten Investmentfonds eine
Verwaltungsgesellschaft es wiederholt versdumen, den in den innerstaatlichen Vorschriften zur

Umsetzung der Artikel 68 bis 82 auferlegten Pflichten zur Unterrichtung der Anleger nachzukommen;

s) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, die Anteile eines von ihr verwalteten
OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat des OGAW vertreibt, es versdumt,

die in Artikel 93 Absatz 1 enthaltene Anforderung der Ubermittlung eines Anzeigeschreibens zu erfiillen.
Artikel 99b

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden alle unanfechtbaren Entscheidungen, mit
denen sie wegen eines VerstoBes gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie eine
Verwaltungssanktion oder -mafinahme verhdngen, umgehend auf ihren offiziellen Websites verdffentlichen,
nachdem die Person, gegen die die Sanktion oder MaBnahme verhingt wurde tiber diese Entscheidung unterrichtet
wurde. Dabei werden mindestens Art und Charakter des Verstofles und die Identitét der verantwortlichen Personen
bekanntgemacht. Diese Verpflichtung gilt nicht fiir Entscheidungen, mit denen Mallnahmen mit

Ermittlungscharakter verhdngt werden.

Ist jedoch die zustindige Behorde nach einer fallbezogenen Bewertung der VerhéltnismaBigkeit der
Bekanntmachung der betreffenden Daten zu der Ansicht gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitdt der

juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten der natiirlichen Personen unverhéltnisméafig wére, oder
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wiirde die Bekanntmachung die Stabilitdt der Finanzmaérkte oder laufende Ermittlungen gefdhrden, so stellen die

Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behorden nach einer der folgenden Vorgehensweisen handeln:

a) die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBnahme verhéngt wird, wird erst dann bekanntgemacht,

wenn die Griinde fiir ihre Nichtbekanntmachung weggefallen sind, oder

b) die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBnahme verhdngt wird, wird nach Maligabe des
nationalen Rechts in anonymisierter Form bekanntgemacht, wenn diese anonymisierte Bekanntmachung

einen wirksamen Schutz der personenbezogenen Daten gewdhrleistet, oder

¢) es wird davon abgesehen, die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. Maflnahme verhédngt wird,
bekanntzumachen, wenn die Mdglichkeiten nach den Buchstaben a und b als nicht ausreichend angesehen

werden, um zu gewéhrleisten, dass
i) die Stabilitit der Finanzmairkte nicht gefahrdet wird,

ii) bei Maflnahmen, die als geringfiigig angesehen werden, bei einer Bekanntmachung solcher

Entscheidungen die VerhaltnisméBigkeit gewahrt ist.

Wird entschieden, eine Sanktion oder eine Mafinahme in anonymisierter Form bekanntzumachen, kann die
Bekanntmachung der einschldgigen Angaben um einen angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn
vorhersehbar ist, dass die Griinde fiir eine anonymisierte Bekanntmachung im Laufe dieses Zeitraums wegfallen

werden.

(2) Die zustindigen Behorden teilen der ESMA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen mit, die zwar verhéngt,
im Einklang mit Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ jedoch nicht bekanntgemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel
im Zusammenhang mit diesen Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Die Mitgliedstaaten
stellen sicher, dass die zustdndigen Behdrden die Informationen und das endgiiltige Urteil im Zusammenhang mit
verhdngten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und an die ESMA weiterleiten. Die ESMA unterhélt
ausschlieBlich fiir den Zweck des Informationsaustauschs zwischen den zustindigen Behorden eine zentrale
Datenbank der ihr gemeldeten Sanktionen. Diese Datenbank ist nur den zustdndigen Behorden zugénglich und

wird anhand der von diesen Gibermittelten Informationen aktualisiert.

(3) Werden gegen die Entscheidung, eine Sanktion oder eine Mafinahme zu verhidngen, bei den einschldgigen
Justiz- oder sonstigen Behorden Rechtsmittel eingelegt, so machen die zustindigen Behdrden auch diesen
Sachverhalt und alle weiteren Informationen iiber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens unverziiglich auf ihrer
offiziellen Website bekannt. Jede Entscheidung, mit der eine frithere Entscheidung iiber die Verhidngung einer

Sanktion bzw. einer MaBBnahme fiir ungiiltig erklért wird, wird ebenfalls bekanntgemacht.

(4) Die zustéindigen Behorden stellen sicher, dass jede Bekanntmachung nach diesem Artikel ab dem Zeitpunkt

ithrer Ver6ffentlichung mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zugénglich bleibt. Die in der
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Bekanntmachung enthaltenen personenbezogenen Daten werden nur so lange auf der offiziellen Website der

zustindigen Behorde gefiihrt, wie es nach den geltenden Datenschutzvorschriften erforderlich ist.
Artikel 99¢

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behdrden bei der Bestimmung der Art der
verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder -mafinahmen und der Hohe der verwaltungsrechtlichen Geldbuflen
sicherstellen, dass diese wirksam, verhdltnisméBig und abschreckend sind, und alle maBgeblichen Umsténde

beriicksichtigen, gegebenenfalls einschlielich
a) der Schwere und Dauer des Verstof3es,
b) des Grads an Verantwortung der fiir den Verstof3 verantwortlichen Person,

c¢) der Finanzkraft der fiir den VerstoB verantwortlichen Person, wie sie sich beispielsweise aus ihrem
Gesamtumsatz im Falle einer juristischen Person oder den Jahreseinkiinften im Falle einer natiirlichen

Person ablesen ldsst,

d) der Hohe der von der fiir den Verstof3 verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten
Gewinne oder verhinderten Verluste, des Schadens fiir Dritte und, sofern zutreffend, des Schadens, der
dem Funktionieren der Mérkte oder der Wirtschaft allgemein zugefiigt wurde, sofern diese sich beziffern

lassen,

e) der Bereitschaft der fiir den Verstofl verantwortlichen Person zur Zusammenarbeit mit der zustindigen

Behorde,
f) fritherer Verstof3e der fiir den Verstof3 verantwortlichen Person,

g) MaBnahmen der fiir den VerstoB verantwortlichen Person nach dem Verstof3 zur Verhinderung einer

Wiederholung dieses Verstofes.

(2) Bei der Ausiibung ihrer Sanktionsbefugnisse gemill Artikel 99 arbeiten die zustéindigen Behorden eng
zusammen, um sicherzustellen, dass die Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse sowie die verwaltungsrechtlichen
Sanktionen zu den mit dieser Richtlinie angestrebten Ergebnissen fithren. Ferner koordinieren sie ihre
MaBnahmen, um Doppelarbeit und Uberschneidungen in Fillen zu vermeiden, in denen sie gemaB Artikel 101 ihre
Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse  grenziibergreifend wahmehmen und in diesem Rahmen

verwaltungsrechtliche Sanktionen und -mainahmen verhdngen.
Artikel 99d

(1) Die Mitgliedstaaten schaffen wirksame und verlédssliche Mechanismen, um zur Meldung von potenziellen oder

tatsdchlichen Verstofen gegen zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassene innerstaatliche Vorschriften bei den
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zustindigen Behorden zu ermutigen, einschlieBlich sicherer Kommunikationskanéle fiir die Meldung solcher

VerstoBe.
(2) Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:
a) spezielle Verfahren fiir den Empfang der Meldungen iiber Versté3e und deren Weiterverfolgung,

b) einen angemessenen Schutz fiir Mitarbeiter von Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften
und Verwahrstellen, die innerhalb dieser Gesellschaften bzw. Stellen begangene Verstdfe melden,

zumindest vor VergeltungsmaBnahmen, Diskriminierung und anderen Arten von unfairer Behandlung,

¢) den Schutz personenbezogener Daten im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates?® sowohl fiir die Person, die die VerstoBe anzeigt, als auch fiir die natiirliche

Person, von der behauptet wird, sie sei fiir den Verstol3 verantwortlich,

d) klare Vorschriften, die gewéhrleisten, dass in Bezug auf die Person, die einen Verstofl meldet, in allen
Fallen Vertraulichkeit garantiert wird, es sei denn, eine Weitergabe der Information ist im Kontext weiterer
Ermittlungen oder nachfolgender Gerichtsverfahren gemdB den nationalen Rechtsvorschriften

erforderlich.

(3) Die ESMA richtet einen oder mehrere sichere Kommunikationskandle ein, {iber die VerstoB3e gegen die zur
Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen Vorschriften gemeldet werden kénnen. Die ESMA stellt

sicher, dass diese Kommunikationskanéle dem Absatz 2 Buchstaben a bis d geniigen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Meldung durch Mitarbeiter von Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen im Sinne der Absétze 1 und 3 nicht als Verstol gegen etwaiger
vertragliche oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelte Einschrankungen der Offenlegung von
Informationen gilt und keine Haftung der Person, die die Meldung gemacht hat, im Zusammenhang mit dieser

Meldung zur Folge hat.

(5) Die Mitgliedstaaten verpflichten die Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften und Verwahrstellen
zu angemessenen Verfahren, iiber die ihre Mitarbeiter VerstoBe intern iiber einen speziellen, unabhingigen und

autonomen Kanal melden kénnen.

Artikel 99¢

2 Richtlinie 95/46/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31).
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(1) Die zusténdigen Behorden tibermitteln der ESMA jéhrlich eine Zusammenfassung von Informationen iiber alle
gemaf Artikel 99 verhéngten Sanktionen und MaBinahmen. Die ESMA veroffentlicht diese Informationen in einem

Jahresbericht.

(2) Hat die zustéindige Behorde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder -mafilnahmen 6ffentlich bekanntgegeben,
so meldet sie diese verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder -maBnahmen zugleich der ESMA. Betrifft eine
ver6ffentliche Sanktion oder Malinahme eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, so macht
die ESMA im gemail Artikel 6 Absatz 1 erstellten Register der Verwaltungsgesellschaften einen Vermerk iiber die

verOffentlichte Sanktion oder Ma3nahme.

(3) Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen die Verfahren und Formulare

fiir die in diesem Artikel vorgesehene Informationsiibermittlung festgelegt werden.

Die ESMA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards bis zum 18.
September 2015.

Der Kommission wird die Befugnis ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 100

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass effiziente und wirksame Beschwerde- und Schlichtungsverfahren fiir
die auBergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Tétigkeiten von

OGAW vorhanden sind, wobei gegebenenfalls auf bestehende Einrichtungen zuriickzugreifen ist.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 1 genannten Einrichtungen nicht durch Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften an einer wirksamen Zusammenarbeit bei der Beilegung grenziiberschreitender Streitfélle

gehindert werden.
Artikel 101

(1) Die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten arbeiten untereinander und mit der ESMA und dem ESRB

zusammen, wann immer dies zur Wahrnehmung der in dieser Richtlinie festgelegten Aufgaben oder der ihnen

durch diese Richtlinie oder durch nationale Rechtsvorschriften libertragenen Befugnisse erforderlich ist.

Die Mitgliedstaaten ergreifen die erforderlichen administrativen und organisatorischen Maflnahmen, um die

Zusammenarbeit gemif diesem Absatz zu erleichtern.

Die zustéindigen Behorden machen fiir die Zwecke der Zusammenarbeit von ihren Befugnissen Gebrauch, auch
wenn die Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen Verstofl gegen eine in ihrem Mitgliedstaat

geltende Vorschrift darstellt.
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(2) Die zustiandigen Behorden der Mitgliedstaaten {ibermitteln einander unverziiglich die zur Wahrnehmung ihrer

Aufgaben im Rahmen dieser Richtlinie erforderlichen Informationen.

(2a) Die zustéindigen Behorden arbeiten geméfl der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fiir die Zwecke dieser

Richtlinie mit der ESMA zusammen.

Die zustindigen Behorden stellen der ESMA gemal Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unverziiglich

alle fiir die Ausfiihrung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

(3) Hat eine zustidndige Behorde eines Mitgliedstaats begriindeten Anlass zu der Vermutung, dass Rechtstréger, die
nicht der Aufsicht dieser zustdndigen Behorde unterliegen, im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats gegen
die Bestimmungen dieser Richtlinie verstolen oder verstoen haben, so teilt sie dies den zustéindigen Behdrden
des anderen Mitgliedstaats so genau wie mdglich mit. Die Behorden, die diese Informationen empfangen, ergreifen
geeignete Malnahmen, unterrichten die zustédndige Behorde, von der sie die Anzeige erhalten haben, iiber den
Ausgang dieser MaBnahmen und soweit wie moglich iiber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene
Entwicklungen. Die Befugnisse der zustéindigen Behorde, die die Information tibermittelt hat, werden durch diesen

Absatz nicht beriihrt.

(4) Die zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen bei der Ausiibung der ihnen durch diese Richtlinie
iibertragenen Befugnisse die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats um Zusammenarbeit bei
Uberwachungstitigkeiten oder einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen
Mitgliedstaats ersuchen. Erhilt eine zustéindige Behorde ein Ersuchen um eine Uberpriifung vor Ort oder eine

Ermittlung, so
a) nimmt sie die Uberpriifung oder Ermittlung selbst vor,
b) gestattet sie der ersuchenden Behorde die Durchfiihrung der Uberpriifung oder Ermittlung oder

c) gestattet sic Wirtschaftspriifern oder Sachverstindigen die Durchfiihrung der Uberpriifung oder
Ermittlung.

(5) Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung auf dem Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats durch die zustindige
Behorde dieses Mitgliedstaats, so kann die zustindige Behorde des ersuchenden Mitgliedstaats beantragen, dass
ihre eigenen Beamten die Beamten, die die Uberpriifung oder Ermittlung durchfiihren, begleiten. Die Uberpriifung

oder Ermittlung unterliegt jedoch der Gesamtkontrolle des Mitgliedstaats, auf dessen Hoheitsgebiet sie stattfindet.

Erfolgt die Uberpriifung oder Ermittlung auf dem Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats durch die zustindige Behdrde
eines anderen Mitgliedstaats, so kann die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, auf dessen Hoheitsgebiet die
Uberpriifung oder Ermittlung stattfindet, verlangen, dass ihre eigenen Beamten die Beamten, die die Uberpriifung

oder Ermittlung durchfiihren, begleiten.
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(6) Die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem die Uberpriifung oder Ermittlung erfolgt, kénnen ein
Ersuchen um einen Informationsaustausch gemél Absatz 2 oder um Zusammenarbeit bei einer Ermittlung oder

einer Uberpriifung vor Ort gemiB Absatz 4 nur ablehnen, wenn

a) die Ermittlung, die Uberpriifung vor Ort oder der Informationsaustausch die Souverinitit, die

Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung dieses Mitgliedstaats beeintrachtigen konnte,

b) gegen dieselben Personen und aufgrund derselben Handlungen bereits ein Verfahren vor einem Gericht

dieses Mitgliedstaats anhdngig ist,

¢) gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben Handlungen bereits ein rechtskréftiges Urteil in

diesem Mitgliedstaat ergangen ist.

(7) Die zustidndigen Behorden unterrichten die ersuchenden zustindigen Behorden iiber jede nach Absatz 6

getroffene Entscheidung. In dieser Benachrichtigung sind die Griinde fiir die Entscheidung anzugeben.
(8) Die zustiandigen Behorden konnen die ESMA mit Féllen befassen, in denen ein Ersuchen

a) um Informationsaustausch gemél Artikel 109 zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer

angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat;

b) um eine Uberpriifung oder eine Ermittlung vor Ort gemif Artikel 110 zuriickgewiesen wurde oder

innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat oder

¢) um die Zulassung von Beamten zur Begleitung der Beamten der zustindigen Behorde des anderen
Mitgliedstaats zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt

hat.

Unbeschadet des Artikels 258 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union (AEUV) kann
die ESMA in diesen in Absatz 1 genannten Féllen gemél den ihr nach Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 ibertragenen Befugnissen titig werden, ohne dass hiervon die Mdoglichkeiten beriihrt
werden, die in Absatz 6 dieses Artikels hinsichtlich der Ablehnung eines Ersuchens um Informationen
oder um Ermittlung oder in Artikel 17 der genannten Verordnung hinsichtlich der Handlungsfahigkeit der

ESMA in diesen Fillen vorgesehen sind.

(9) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels und des Artikels 20a zu gewéhrleisten, kann

die ESMA Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards entwickeln, um gemeinsame Verfahren fiir die

und-5-festzulegen: die zustindigen Behdrden festzulegen mit Blick auf

a) die Zusammenarbeit bei Uberpriifungen vor Ort oder Ermittlungen nach den Absitzen 4 und 5 und
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b) die Festlegung der Verfahren fiir den Informationsaustausch zwischen den zustidndigen Behorden, den

ESA, dem ESRB und den Mitgliedern des ESZB, vorbehaltlich der anwendbaren Bestimmungen der

vorliegenden Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards gemaB Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 102

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die zusténdigen Behorden tétig sind oder waren,
sowie die von den zustindigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem
Berufsgeheimnis unterliegen. Diese Verpflichtung hatzam-tnhalt bedeutet, dass vertrauliche Informationen, die
diese Personen in ihrer beruflichen Eigenschaft erhalten, an keine Person oder Behdrde weitergegeben werden
diirfen, es sei denn, in zusammengefasster oder allgemeiner Form, sodass die OGAW, die
Verwaltungsgesellschaften und die Verwahrstellen (,,Unternehmen, die an der Tatigkeit von OGAW mitwirken®)

nicht zu erkennen sind; sie gilt nicht fiir Félle, die unter das Strafrecht Straf- oder Steuerrecht fallen.

In Féllen, in denen fiir einen OGAW oder ein Unternchmen, das an seiner Geschiftstitigkeit mitwirkt, durch
Gerichtsbeschluss das Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet worden ist, kdnnen
jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche an Rettungsversuchen beteiligt sind,

in zivilgerichtlichen oder handelsgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden.

(2) Absatz 1 steht dem Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten gemaf
dieser Richtlinie und anderen fiir OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschiftstétigkeit mitwirken, geltenden
Rechtsvorschriften der Union oder der Ubermittlung dieser Informationen gemiB der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 an die ESMA oder den ESRB nicht entgegen. Diese Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis
gemif} Absatz 1.

Die zustindigen Behorden, die im Rahmen dieser Richtlinie Informationen mit anderen zustindigen Behdrden
austauschen, konnen bei der Ubermittlung darauf hinweisen, dass diese nur mit ihrer ausdriicklichen Zustimmung
verdffentlicht werden diirfen, in welchem Fall sie nur fiir die Zwecke, fiir die die Zustimmung erteilt wurde,

ausgetauscht werden diirfen.

Absatz 1 und Unterabsétze 1 und 2 des vorliegenden Absatzes stehen dem Informationsaustausch zwischen den

zustindigen Behorden und Steuerbehdrden, die sich in demselben Mitgliedstaat befinden, nicht entgegen.

Stammen die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat, so diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung

der zustdndigen Behorden, die sie offengelegt haben, gemil} Satz 1 dieses Unterabsatzes weitergegeben werden.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit den zustdndigen

Behorden von Drittlindern oder mit Behorden oder Stellen von Drittlindern im Sinne von Absatz 5 sowie Artikel
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103 Absatz 1 nur treffen, sofern der Schutz der mitgeteilten Informationen durch das Berufsgeheimnis mindestens
ebenso gewihrleistet ist wie nach diesem Artikel. Dieser Informationsaustausch dient der Erfiillung der

aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behorden oder Stellen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung
der zustindigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur fiir Zwecke

weitergegeben werden, denen diese Behdrden zugestimmt haben.

(4) Die zustindigen Behorden, die aufgrund der Absitze 1 und 2 vertrauliche Informationen erhalten, diirfen diese

Informationen im Rahmen der Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Priifung, ob die Zulassungsbedingungen fiir die OGAW oder die Unternehmen, die an ihrer
Geschiiftstitigkeit mitwirken, erfiillt werden, und zur leichteren Uberwachung der Bedingungen der
Tatigkeitsausiibung, der verwaltungsmifBigen und buchhalterischen Organisation und der internen

Kontrollmechanismen,
b) zur Verhdngung von Sanktionen,

¢) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfechtung einer Entscheidung der zustindigen

Behérden und
d) im Rahmen von Gerichtsverfahren aufgrund von Artikel 107 Absatz 2.

(5) Die Absitze 1 und 4 verhindern nicht den Informationsaustausch innerhalb eines Mitgliedstaats oder zwischen

den Mitgliedstaaten, wenn dieser Austausch stattfindet zwischen der zustindigen Behorde und

a) im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Kreditinstituten, Wertpapierfirmen,
Versicherungsunternehmen oder anderen Finanzinstituten betrauten Stellen oder mit der Uberwachung

der Finanzmaérkte betrauten Stellen,

b) Organen, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von OGAW befasst werden, Unternehmen, die an

ihrer Geschéftstitigkeit mitwirken, oder Organen, die mit dhnlichen Verfahren befasst werden, oder

¢) mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten,

Wertpapierfirmen oder anderen Finanzinstituten betrauten Personen,

d) der ESMA, der mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates®
eingerichteten Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde, der mit der

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates®! eingerichteten

% ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12.
3 ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 48.
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Europiischen Aufsichtsbehorde (Europédische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die

betriebliche Altersversorgung) und dem ESRB.

Die Absitze 1 und 4 stehen insbesondere nicht dem entgegen, dass die oben genannten zustindigen Behdrden den
ihnen tibertragenen Beaufsichtigungsaufgaben nachkommen konnen, und dass an die mit der Verwaltung der
Entschadigungssysteme betrauten Stellen Informationen iibermittelt werden, die diese zur Erfiillung ihrer Aufgabe

benotigen.
Der Informationsaustausch gemaf3 Unterabsatz 1 fallt unter das Berufsgeheimnis nach Absatz 1.
Artikel 103

(1) Ungeachtet Artikel 102 Absidtze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten einen Informationsaustausch zulassen

zwischen einer zustindigen Behorde und

a) Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der Liquidation oder dem Konkurs von
OGAW oder Unternehmen, die an ihrer Geschéftstatigkeit mitwirken oder dhnlichen Verfahren befasst

werden, obliegt,

b) Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen

Finanzinstituten betraut sind, obliegt.

(2) Die Mitgliedstaaten, die von der Ausnahmeregelung nach Absatz 1 Gebrauch machen, verlangen, dass

zumindest folgende Bedingungen erfiillt werden:
a) Die Informationen werden zur Erflillung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Absatz 1 verwendet;
b) die Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1, und

¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur

fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behdrden zugestimmt haben.

(3) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behdrden

Informationen gemiaf3 Absatz 1 erhalten diirfen.

(4) Ungeachtet Artikel 102 Absédtze 1 bis 4 konnen die Mitgliedstaaten zur Stirkung der Stabilitit des
Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritdt den Austausch von Informationen zwischen den zustindigen
Behorden und den kraft Gesetzes fiir die Aufdeckung und Aufklérung von Verstof3en gegen das Gesellschaftsrecht

zustindigen Behdrden oder Organen zulassen.

127



Rodl & Partner

(5) Die Mitgliedstaaten, die von der Ausnahmeregelung nach Absatz 4 Gebrauch machen, verlangen, dass

zumindest folgende Bedingungen erfiillt werden:
a) Die Informationen werden zur Erfiillung der Beaufsichtigungsaufgabe nach Absatz 4 verwendet;
b) die Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1, und

c¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen sie nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der zustdndigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur

fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behdrden zugestimmt haben.

Die in Absatz 4 genannten Behorden oder Organe teilen den zustdndigen Behorden, die die Information erteilt
haben, fiir die Zwecke von Buchstabe ¢ die Namen und die genaue Aufgabe der Personen mit, an die die

betreffenden Informationen weitergegeben werden sollen.

(6) Wenn in einem Mitgliedstaat die in Absatz 4 genannten Behorden oder Organe bei der ihnen iibertragenen
Aufdeckung oder Aufklarung von Verstolen besonders befdhigte und entsprechend beauftragte Personen
hinzuziehen, die nicht dem 6ffentlichen Dienst angehoren, so kann die in diesem Absatz vorgesehene Moglichkeit
des Austauschs von Informationen unter den in Absatz 5 genannten Bedingungen auf die betreffenden Personen

ausgedehnt werden.

(7) Die Mitgliedstaaten teilen der ESMA, der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit, welche Behdrden

oder Stellen Informationen gemifB Absatz 4 erhalten diirfen.
Artikel 104

(1) Artikel 102 und 103 stehen weder dem entgegen, dass die zustindigen Behdrden den Zentralbanken und
anderen Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wéhrungsbehdrden Informationen
tbermitteln, die diesen zur Erfiillung ihrer Aufgaben dienen, noch dass die letztgenannten Behérden oder
Einrichtungen den zustéindigen Behorden die Informationen mitteilen, die diese fiir die Zwecke von Artikel 102
Absatz 4 bendétigen. Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach

Artikel 102 Absatz 1.

(2) Die Artikel 102 und 103 stehen dem nicht entgegen, dass die zustindigen Behdrden die Informationen gemaf
Artikel 102 Absitze 1 bis 4 einer Clearingstelle oder einer dhnlichen nach nationalem Recht anerkannten Stelle
ibermitteln, um Clearing- oder Abwicklungsdienstleistungen auf einem der Maérkte ihres Mitgliedstaats
sicherzustellen, sofern diese Informationen ihrer Auffassung nach erforderlich sind, um das ordnungsgemaife
Funktionieren dieser Stellen im Fall von Verstd3en — oder auch nur moglichen Versté3en — der Marktteilnehmer

sicherzustellen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis nach Artikel 102 Absatz 1.
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Die Mitgliedstaaten sorgen jedoch dafiir, dass die gemaf3 Artikel 102 Absatz 2 erhaltenen Informationen in dem in
Unterabsatz 1 genannten Fall nur mit der ausdriicklichen Zustimmung der zustdndigen Behorden, die die

Informationen iibermittelt haben, weitergegeben werden diirfen.

(3) Ungeachtet der Bestimmungen von Artikel 102 Absétze 1 und 4 kdnnen die Mitgliedstaaten durch Gesetz die
Weitergabe bestimmter Informationen an andere Dienststellen ihrer Zentralbehérden, die fiir die
Rechtsvorschriften {iber die Beaufsichtigung der OGAW und der Unternehmen, die an ihrer Geschiftstétigkeit
mitwirken, der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierfirmen und der Versicherungsunternechmen

zusténdig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren gestatten.

Diese Informationen diirfen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies aus aufsichtsrechtlichen Griinden als

erforderlich erweist.

Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die sie aufgrund von Artikel 102 Absitze 2 und
5 erhalten, nicht Gegenstand der im vorliegenden Absatz genannten Weitergabe sein diirfen, es sei denn, das

ausdriickliche Einverstdndnis der zustdndigen Behorden, die die Informationen erteilt haben, liegt vor.
Artikel 104a

(1) Die Mitgliedstaaten wenden bei der Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Richtlinie in

den Mitgliedstaaten die Bestimmungen der Richtlinie 95/46/EG an.

(2) Die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europiischen Parlaments und des Rates® gilt fiir die Verarbeitung

personenbezogener Daten im Rahmen dieser Richtlinie durch die ESMA.
Artikel 105

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie {iber den
Informationsaustausch zu gewihrleisten, kann die ESMA Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
entwickeln, um die Bedingungen fiir die Anwendung der Informationsaustauschverfahren zwischen den

zustandigen Behorden sowie zwischen den zustdndigen Behorden und der ESMA festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Durchfiihrungsstandards geméB Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
Artikel 106

(1) Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede geméf der Richtlinie 2006/43/EG zugelassene Person, die

bei einem OGAW oder einem Unternehmen, das an seiner Geschéftstatigkeit mitwirkt, die in Artikel 51 der

32 Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr (ABI. L 8
vom 12.1.2001, S. 1).
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Richtlinie 78/660/EWG, in Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG bzw. in Artikel 73 der vorliegenden Richtlinie
beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche Aufgaben erfiillt, die Verpflichtung hat, den zustindigen
Behorden unverziiglich alle Tatsachen oder Entscheidungen zu melden, von denen sie bei der Wahrnehmung dieser

Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die folgende Auswirkungen haben kdnnen:

a) eine erhebliche Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, welche die
Zulassungsbedingungen regeln oder im Besonderen fiir die Ausiibung der Tatigkeit von OGAW oder

Unternehmen, die an ihrer Geschiftstitigkeit mitwirken, gelten,

b) die Behinderung der Tétigkeit des OGAW oder des Unternehmens, das an seiner Geschiftstétigkeit
mitwirkt, oder

c¢) die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgemiBer Rechnungslegung oder die AuBerung von

Vorbehalten.

Diese Person ist zur Meldung der Tatsachen und Entscheidungen verpflichtet, von denen sie im Rahmen einer
Aufgabe im Sinne von Buchstabe a Kenntnis erhélt, die sie bei einem Unternehmen mit sich aus einem
Kontrollverhdltnis ergebenden engen Verbindungen zu dem OGAW oder dem Unternehmen, das an seiner

Geschiftstatigkeit mitwirkt, erfiillt, bei dem sie diese Aufgabe wahrnimmt.

(2) Machen die gemal der Richtlinie 2006/43/EG zugelassenen Personen den zustdndigen Behorden in gutem
Glauben Mitteilung iiber die in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht als
Verletzung  einer  vertraglich oder durch  Rechts- oder  Verwaltungsvorschriften — geregelten

Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fiir diese Personen keine Haftung nach sich.
Artikel 107

(1) Die zustiandigen Behorden geben fiir jede Entscheidung, mit der die Genehmigung abgelehnt wird, oder fiir
jede negative Entscheidung, die in Anwendung der gemif} dieser Richtlinie erlassenen allgemeinen MafBregeln

getroffen worden ist, die Griinde schriftlich an und teilen diese dem Antragsteller mit.

(2) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass jede Entscheidung, die im Rahmen der nach dieser Richtlinie erlassenen
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften getroffen wird, ordnungsgemif begriindet wird und die Gerichte angerufen
werden konnen; ein Recht auf Anrufung der Gerichte besteht auch, wenn nicht binnen sechs Monaten nach Eingang

eines Antrags auf Zulassung, der alle erforderlichen Angaben enthélt, entschieden wird.

(3) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass eine oder mehrere der folgenden nach nationalem Recht bestimmten Stellen
im Interesse der Verbraucher und im Einklang mit den nationalen Rechtsvorschriften die Gerichte oder die
zustdndigen Verwaltungsinstanzen anrufen kann/kénnen, um zu gewéhrleisten, dass die nationalen Vorschriften

zur Durchfiihrung dieser Richtlinie angewandt werden:
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a) staatliche Stellen oder ihre Vertreter,

b) Verbraucherverbénde, die ein berechtigtes Interesse am Schutz der Verbraucher haben,

c¢) Berufsverbénde, die ein berechtigtes Interesse daran haben, ihre Mitglieder zu schiitzen.
Artikel 108

(1) Allein die Stellen des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW sind befugt, diesem OGAW gegeniiber bei
Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften sowie der in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung

der Investmentgesellschaft enthaltenen Bestimmungen Maflnahmen zu ergreifen.

Allerdings konnen die Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW diesem OGAW gegeniiber im Falle einer
Verletzung der in diesem Mitgliedstaat geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die nicht unter den
Anwendungsbereich der vorliegenden Richtlinie oder unter die in den Artikeln 92 und 94 festgelegten

Anforderungen fallen, Mafinahmen ergreifen.

(2) Jede Entscheidung iiber die Entzichung der Zulassung und jede andere gegen einen OGAW getroffene
schwerwiegende MafB3nahme oder jede ihm auferlegte MaBinahme zur Aussetzung der Ausgabe, des Riickkaufs
oder der Riicknahme seiner Anteile wird den zustdndigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten des OGAW und,
wenn die Verwaltungsgesellschaft eines OGAW in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist, den zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaates der Verwaltungsgesellschaft durch die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW unverziiglich mitgeteilt.

(3) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft und des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW haben jeweils die Moglichkeit, Malnahmen gegen die
Verwaltungsgesellschaft einzuleiten, wenn diese die unter ihre jeweilige Zustindigkeit fallenden Bestimmungen

verletzt.

(4) Haben die zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW klare und nachweisbare Griinde fiir
die Annahme, dass ein OGAW, dessen Anteile auf dem Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats vertrieben werden,
gegen Verpflichtungen verstoBt, die ihm aus Vorschriften erwachsen, die nach dieser Richtlinie erlassen werden
und keine Befugnisse auf die zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW iibertragen, so teilen
sie ihre Erkenntnisse den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW mit, der geeignete

MaBnahmen ergreift.

(5) Wenn die MaBnahmen der zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW nicht greifen oder
sich als unzuldnglich erweisen oder wenn der Herkunftsmitgliedstaat des OGAW nicht innerhalb einer
angemessenen Frist handelt und der OGAW deshalb weiterhin auf eine Weise tétig ist, die den Interessen der
Anleger des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW eindeutig zuwiderlduft, so konnen die zustdndigen Behorden des

Aufnahmemitgliedstaats des OGAW in der Konsequenz eine der folgenden Mafinahmen ergreifen:
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a) Nach Unterrichtung der zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW ergreifen sie
alle angemessenen MafBnahmen, die zum Schutz der Anleger erforderlich sind, einschlieBlich der
moglichen Unterbindung des weiteren Vertriebs der Anteile des betreffenden OGAW auf dem
Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaates eines OGAW;

b) sie befassen erforderlichenfalls die ESMA mit der Angelegenheit, die im Rahmen der ihr nach Artikel
19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse tdtig werden kann.

Die Kommission und die ESMA werden unverziiglich von jeder gemifl Unterabsatz 1 Buchstabe a ergriffene

MaBnahme unterrichtet.

(6) Die Mitgliedstaaten gewihrleisten, dass es rechtlich moglich ist, auf ihrem Hoheitsgebiet alle Schriftstiicke
zuzustellen, die fir die vom Aufnahmemitgliedstaat des OGAW gemél den Absdtzen 2 bis 5 ergriffenen

Malnahmen erforderlich sind.
Artikel 109

(1) Betreiben Verwaltungsgesellschaften im Rahmen des Dienstleistungsverkehrs oder durch Errichtung von
Zweigniederlassungen  ihre Geschidfte in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaaten der

Verwaltungsgesellschaft, so arbeiten die zustdndigen Behorden aller betroffenen Mitgliedstaaten eng zusammen.

Sie stellen einander auf Anfrage alle Informationen beziiglich der Verwaltung und der Eigentumsverhéltnisse
dieser Verwaltungsgesellschaften zur Verfiigung, die deren Beaufsichtigung erleichtern konnten, sowie samtliche
Informationen, die geeignet sind, die Uberwachung dieser Gesellschaften zu erleichtern. Insbesondere arbeiten die
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft zusammen, um den Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die Erhebung der in Artikel 21 Absatz 2 genannten Angaben

zu ermoglichen.

(2) Soweit fiir die Ausiibung der Aufsichtsbefugnisse des Herkunftsmitgliedstaats erforderlich, unterrichten die
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die zustdndigen Behoérden des
Herkunftsmitgliedstaats der  Verwaltungsgesellschaft iiber alle vom Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft nach Artikel 21 Absatz 5 ergriffenen Maflnahmen, die MaBnahmen oder Sanktionen

gegen eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Beschrankung ihrer Tétigkeiten beinhalten.

(3) Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft teilen der zustdndigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaat des OGAW unverziiglich etwaige auf der Ebene der Verwaltungsgesellschaft
festgestellte Probleme, die die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft erheblich beeinflussen konnen, ihre
Aufgaben in Bezug auf den OGAW richtig zu erfiillen, und alle Verstofe gegen die Anforderungen gemaf Kapitel
1T mit.
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(4) Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW teilen der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich etwaige auf der Ebene des OGAW festgestellte
Probleme mit, die die Féahigkeit der Verwaltungsgesellschaft beeinflussen kdnnten, ihre Aufgaben sachgerecht
wahrzunehmen oder die Anforderungen dieser Richtlinie, die in die Verantwortung des Herkunftsmitgliedstaats

des OGAW fallen, einzuhalten.
Artikel 110

(1) Wenn eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschaft ihre Tétigkeit im
Aufnahmemitgliedstaat {iber ecine Zweigniederlassung ausiibt, sorgt der Aufnahmemitgliedstaat der
Verwaltungsgesellschaft dafiir, dass die zustédndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats nach Unterrichtung
der zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft die in Artikel 109 genannten

Informationen selbst oder durch zu diesem Zweck benannte Intermediére vor Ort {iberpriifen konnen.

(2) Absatz 1 beriihrt nicht das Recht der zustindigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, in Ausiibung der ihnen aufgrund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor Ort

Uberpriifungen der im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats errichteten Zweigniederlassungen vorzunehmen.
Artikel 110a

Bis zum 16. April 2029 und im Anschluss an den von der ESMA gemil} Artikel 13 Absatz 6 erstellten Bericht leitet

die Kommission eine Uberprﬁfung der Funktionsweise der in dieser Richtlinie festgelegten Vorschriften und der

bei ihrer Anwendung gewonnenen Erfahrungen ein. Bei der Uberpriifung sind unter anderem folgende Aspekte zu

beriicksichtigen:

a) die Wirksamkeit der in den Artikeln 7 und 8 festgelegten Zulassungsanforderungen mit Blick auf die

in Artikel 13 der vorliegenden Richtlinie festgelegten Ubertragungsregelung, insbesondere im Hinblick

auf die Verhinderung der Griindung von Briefkastenfirmen in der Union;

b) die Angemessenheit und die Auswirkungen auf den Anlegerschutz durch die Bestellung von

mindestens einem nicht geschéftsfithrenden oder unabhingigen Mitglied des Leitungsgremiums der
Verwaltungs- oder Investmentgesellschaften des OGAW;

¢) die Angemessenheit der Anforderungen an Verwaltungsgesellschaften, die OGAW auf Initiative von

Dritten verwalten, wie in Artikel 14 Absatz 2a vorgesehen, und die Notwendigkeit zusétzlicher

Schutzmalinahmen, um eine Umgehung dieser Anforderungen zu verhindern, und insbesondere die Frage

ob die Bestimmungen dieser Richtlinie in Bezug auf Interessenkonflikte wirksam und angemessen sind,

um Interessenkonflikte, die sich aus der Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem als

Initiator auftretenden Dritten ergeben, zu ermitteln, zu handhaben, zu iiberwachen und gegebenenfalls

offenzulegen;
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KAPITEL XIII
DELEGIERTE RECHTSAKTE UND DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE
Artikel 111

Die Kommission kann an dieser Richtlinie technische Anderungen in den nachstehend genannten Bereichen

vornehmen:

a) Erlduterung der Definitionen, um die kohdrente Harmonisierung und einheitliche Anwendung dieser

Richtlinie in der gesamten Union zu gewéhrleisten, oder

b) Angleichung der Terminologie und Abfassung von Definitionen in Ubereinstimmung mit spéteren

Rechtsakten zu den OGAW und zu angrenzenden Themenbereichen.
Die in Unterabsatz 1 genannten Maflnahmen werden mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 112a erlassen.
Artikel 112

Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission® eingesetzten Européischen

Wertpapierausschuss unterstiitzt.
Artikel 112a

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten

Bedingungen iibertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemdB den Artikeln 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95

und 111 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 4. Januar 2011 iibertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte geméf Artikel 13 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von

vier Jahren ab dem 15. April 2024 tbertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaf Artikel 26b wird der Kommission fiir einen Zeitraum von

vier Jahren ab dem 17. September 2014 iibertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte geméaf3 Artikel 50a wird der Kommission fiir einen Zeitraum von

vier Jahren ab dem 21. Juli 2011 {ibertragen.

33 Beschluss 2001/528/EG der Kommission vom 6. Juni 2001 zur Einsetzung des Européischen Wertpapierausschusses (ABL. L 191 vom
13.7.2001, S. 45).
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Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaf3 Artikel 51 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von

vier Jahren ab dem 20. Juni 2013 iibertragen.

Die Kommission erstellt spatestens sechs Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier Jahren einen Bericht iiber die
Befugnisiibertragung. Die Befugnisiibertragung verldngert sich stillschweigend um Zeitrdume gleicher Lénge, es
sei denn, das Europédische Parlament oder der Rat widersprechen der Verldngerung spétestens drei Monate vor

Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

(3) Die Befugnisiibertragung gemif3 den Artikeln 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 und
111 kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss iiber den
Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union oder zu einem im Beschluss iiber den Widerruf
angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind,

wird von dem Beschluss tiber den Widerruf nicht beriihrt.

(4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, iibermittelt sie ihn gleichzeitig dem Européischen

Parlament und dem Rat.

(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemal} den Artikeln 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
und 111 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Européische Parlament noch der Rat innerhalb einer
Frist von drei Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europiische Parlament und den Rat Einwiinde
erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide der Kommission
mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde erheben werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des

Rates wird diese Frist um drei Monate verldngert.
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KAPITEL XIV
AUSNAHME-, UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN
ABSCHNITT 1
Ausnahmebestimmungen
Artikel 113

(1) Fiir die ausschlieBliche Verwendung durch dinische OGAW werden die in Déanemark ausgegebenen

pantebreve* den Wertpapieren nach Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe b gleichgestellt.

(2) Abweichend von Artikel 22 Absatz 1 und Artikel 32 Absatz 1 kdnnen die zustindigen Behorden die OGAW,
die am 20. Dezember 1985 zwei oder mehrere Verwahrstellen gemaf3 den nationalen Rechtsvorschriften besaf3en,
ermichtigen, diese Mehrzahl von Verwahrstellen beizubehalten, wenn sie die Gewihr dafiir haben, dass die in

Artikel 22 Absatz 3 und Artikel 32 Absatz 3 genannten Aufgaben ordnungsgemal erfiillt werden.

(3) Abweichend von Artikel 16 kdnnen die Mitgliedstaaten den Verwaltungsgesellschaften die Genehmigung

erteilen, Inhaberzertifikate zu emittieren, die Namenspapiere anderer Gesellschaften vertreten.
Artikel 114

(1) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG, die lediglich zur
Erbringung von in Abschnitt A Nummern 4 und 5 des Anhangs der genannten Richtlinie genannten
Dienstleistungen zugelassen sind, konnen eine Zulassung im Rahmen dieser Richtlinie erhalten, um OGAW zu
verwalten und selbst als Verwaltungsgesellschaften aufzutreten. In diesem Falle geben diese Wertpapierfirmen ihre

Zulassung gemél der Richtlinie 2004/39/EG zuriick.

(2) Verwaltungsgesellschaften, die bereits vor dem 13. Februar 2004 in ihrem Herkunftsmitgliedstaat gemal3 der
Richtlinie 85/611/EWG eine Zulassung fiir die Verwaltung von OGAW in Form eines Investmentfonds oder einer
Investmentgesellschaft erhalten haben, gelten im Sinne dieses Artikels als zugelassen, wenn die Rechtsvorschriften
dieses Mitgliedstaats vorsehen, dass die Gesellschaften zur Aufnahme dieser Tétigkeit Bedingungen geniigen

miissen, die den in Artikel 7 und 8 genannten gleichwertig sind.
ABSCHNITT 2
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Artikel 115
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Die Kommission legt dem Europédischen Parlament und dem Rat bis zum 1. Juli 2013 einen Bericht iiber die

Anwendung dieser Richtlinie vor.
Artikel 116

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis spétestens zum 30. Juni 2011 die erforderlichen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften, um Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 1 Absatz 3 Buchstabe b, Artikel 2
Absatz 1 Buchstaben e, m, p, q und r, Artikel 2 Absatz 5, Artikel 4, Artikel 5 Absétze 1 bis 4, 6 und 7, Artikel 6
Absatz 1, Artikel 12 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1 Eingangsteil, Artikel 13 Absatz 1 Buchstaben a und i, Artikel
15, Artikel 16 Absatz 1, Artikel 16 Absatz 3, Artikel 17 Absatz 1, Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 17
Absatz 3 Unterabsitze 1 und 3, Artikel 17 Absétze 4 bis 7, Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 2, Artikel 18 Absatz 1
Eingangsteil, Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 18 Absatz 2 Unterabsitze 3 und 4, Artikel 18 Absétze 3 und
4, Artikel 19 und 20, Artikel 21 Absitze 2 bis 6, 8 und 9, Artikel 22 Absatz 1, Artikel 22 Absatz 3 Buchstaben a, d
und e, Artikel 23 Absitze 1, 2, 4 und 5, Artikel 27 Absatz 3, Artikel 29 Absatz 2, Artikel 33 Absitze 2, 4 und 5,
Artikel 37 bis 42, Artikel 43 Absitze 1 bis 5, Artikel 44 bis 49, Artikel 50 Absatz 1 Eingangsteil, Artikel 50 Absatz
3, Artikel 51 Absatz 1 Unterabsatz 3, Artikel 54 Absatz 3, Artikel 56 Absatz 1, Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 1
Eingangsteil, Artikel 58 und 59, Artikel 60 Absitze 1 bis 5, Artikel 61 Absétze 1 und 2, Artikel 62 Absitze 1, 2
und 3, Artikel 63, Artikel 64 Absitze 1, 2 und 3, Artikel 65, 66 und 67, Artikel 68 Absatz 1 Eingangsteil und
Buchstabe a, Artikel 69 Absitze 1 und 2, Artikel 70 Absétze 2 und 3, Artikel 71, 72 und 74, Artikel 75 Absitze 1,
2 und 3, Artikel 77 bis 82, Artikel 83 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 83 Absatz 2 Buchstabe a zweiter
Gedankenstrich, Artikel 86, Artikel 88 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 89 Buchstabe b, Artikel 90 bis 94, Artikel 96
bis 101, Artikel 101 Absédtze 1 bis 8, Artikel 102 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 102 Absatz 5, Artikel 107 und
108, Artikel 109 Absétze 2, 3 und 4, Artikel 110 sowie Anhang I nachzukommen. Sie setzen die Kommission

unverziiglich davon in Kenntnis.
Sie wenden diese Vorschriften ab dem 1. Juli 2011 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in diesen Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf die vorliegende Richtlinie Bezug. In diese Vorschriften fiigen sie
die Erklarung ein, dass Verweisungen in den geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf die Richtlinie
85/611/EWG als Verweisungen auf die vorliegende Richtlinie gelten. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten

dieser Bezugnahme und die Formulierung dieser Erkldrung.

(2) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften

mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
Artikel 117

Die Richtlinie 85/611/EWG, in der Fassung der in Anhang III Teil A aufgefiihrten Richtlinien, wird unbeschadet
der Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang III Teil B genannten Fristen fiir die Umsetzung
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der dort genannten Richtlinien in innerstaatliches Recht und fiir die Anwendung dieser Richtlinien mit Wirkung

vom 1. Juli 2011 aufgehoben.

Verweisungen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Verweisungen auf die vorliegende Richtlinie und sind

nach Mafigabe der Entsprechungstabelle in Anhang IV zu lesen.

Verweisungen auf den vereinfachten Prospekt gelten als Verweisungen auf die in Artikel 78 genannten

wesentlichen Informationen fiir den Anleger.
Artikel 118

(1) Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in

Kraft.

Artikel 1 Absatz 1, Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 1 Absatz 3 Buchstabe a, Artikel 1 Absétze 4 bis 7,
Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben a bis d, f bis 1, n und o, Artikel 2 Absédtze 2, 3 und 4, Artikel 2 Absédtze 6 und 7,
Artikel 3, Artikel 5 Absatz 5, Artikel 6 Absatze 2, 3 und 4, Artikel 7 bis 11, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13 Absatz
1 Buchstaben b bis h, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 1, Artikel 16 Absatz 2, Artikel 17 Absatz 2 Buchstaben
a, c und d, Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 2, Artikel 17 Absatz 8, Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 1, Artikel 18
Absatz 1 mit Ausnahme des Eingangsteils und Buchstabe a, Artikel 18 Absatz 2 Unterabsétze 1 und 2, Artikel 21
Absitze 1 und 7, Artikel 22 Absatz 2, Artikel 22 Absatz 3 Buchstaben b und c, Artikel 23 Absatz 3, Artikel 24,
Artikel 25 und 26, Artikel 27 Absétze 1 und 2, Artikel 28, Artikel 29 Absétze 1, 3 und 4, Artikel 30, 31 und 32,
Artikel 33 Absitze 1 und 3, Artikel 34, 35 und 36, Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben a bis h, Artikel 50 Absatz 2,
Artikel 51 Absatz 1 Unterabsitze 1 und 2, Artikel 51 Absitze 2 und 3, Artikel 52 und 53, Artikel 54 Absétze 1 und
2, Artikel 55, Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 56 Absatz 3, Artikel
57, Artikel 68 Absatz 2, Artikel 69 Absitze 3 und 4, Artikel 70 Absitze 1 und 4, Artikel 73 und 76, Artikel 83
Absatz 1 mit Ausnahme von Buchstabe b, Artikel 83 Absatz 2 Buchstabe a mit Ausnahme des zweiten
Gedankenstrichs, Artikel 84, 85 und 87, Artikel 88 Absatz 1 mit Ausnahme von Buchstabe b, Artikel 88 Absatz 2,
Artikel 89 mit Ausnahme von Buchstabe b, Artikel 102 Absatz 1, Artikel 102 Absatz 2 Unterabsatz 1, Artikel 102
Absitze 3 und 4, Artikel 103 bis 106, Artikel 109 Absatz 1, Artikel 111, 112, 113 und 117 sowie die Anhénge II,
IIT und IV gelten ab dem 1. Juli 2011.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass OGAW den gemél der Richtlinie 85/611/EWG erstellten vereinfachten
Prospekt so bald wie mdglich, spatestens jedoch 12 Monate nach der in Artikel 78 Absatz 7 genannten Frist flir
die Umsetzung sdmtlicher Durchfiihrungsmalinahmen in nationales Recht, durch die geméf Artikel 78 erstellten
wesentlichen Informationen fiir den Anleger ersetzen. Wihrend dieses Zeitraums akzeptieren die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats eines OGAW fiir auf dem Hoheitsgebiet der betreffenden Mitgliedstaaten

vertriecbene OGAW weiterhin den vereinfachten Prospekt.
Artikel 119
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Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.
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ANHANG I

SCHEMA A

1. Informationen iiber den

Investmentfonds

1. Informationen iiber die
Verwaltungsgesellschaft mit
einem Hinweis darauf, ob die
Verwaltungsgesellschaft in einem
anderen Mitgliedstaat
niedergelassen ist als im
Herkunftsmitgliedstaat des
OGAW

1. Informationen tiber die

Investmentgesellschaft

1.1. Bezeichnung

1.1. Bezeichnung oder Firma,
Rechtsform, Gesellschaftssitz und
Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem

Gesellschaftssitz zusammenfallt

1.1. Bezeichnung oder Firma,
Rechtsform, Gesellschaftssitz und
Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem

Gesellschaftssitz zusammenfallt

1.2. Zeitpunkt der Griindung des
Investmentfonds. Angabe der

Dauer, falls diese begrenzt ist

1.2. Zeitpunkt der Griindung der
Gesellschaft. Angabe der Dauer,

falls diese begrenzt ist

1.2. Zeitpunkt der Griindung der
Gesellschaft. Angabe der Dauer,

falls diese begrenzt ist

1.3. Falls die Gesellschaft weitere
Investmentfonds verwaltet,
Angabe dieser weiteren

Investmentfonds

1.3. Im Falle von
Investmentgesellschaften mit
unterschiedlichen Teilfonds,

Angabe dieser Teilfonds

1.4. Angabe der Stelle, bei der die
Vertragsbedingungen, wenn auf
deren Beifiigung verzichtet wird,
sowie die periodischen Berichte

erhiltlich sind

1.4. Angabe der Stelle, bei der die
Satzung, wenn auf deren Beifligung
verzichtet wird, sowie die
periodischen Berichte erhéltlich

sind

1.5. Kurzangaben {iber die auf den
Investmentfonds anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie fiir
den Anteilinhaber von Bedeutung
sind. Angabe, ob auf die von den

Anteilinhabern vom

1.5. Kurzangaben iiber die auf die
Gesellschaft anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie fiir den
Anteilinhaber von Bedeutung sind.
Angabe, ob auf die von den

Anteilinhabern von der Gesellschaft
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Investmentfonds bezogenen
Einkiinfte und Kapitalertriage

Quellenabziige erhoben werden

bezogenen Einkiinfte und
Kapitalertrage Quellenabziige

erhoben werden

1.6. Stichtag fiir den
Jahresabschluss und Haufigkeit

der Ausschiittung

1.6. Stichtag fiir den
Jahresabschluss und Héufigkeit der

Dividendenausschiittung

1.7. Name der Personen, die mit
der Priifung der in Artikel 73
vorgesehenen Zahlenangaben

beauftragt sind

1.7. Name der Personen, die mit der
Priifung der in Artikel 73
vorgesehenen Zahlenangaben

beauftragt sind

1.8. Name und Funktion der
Mitglieder der Verwaltungs-,
Leitungs- und Aufsichtsorgane.
Angabe der Hauptfunktionen, die
diese Personen auflerhalb der
Gesellschaft ausiiben, wenn sie

fiir diese von Bedeutung sind

1.8. Name und Funktion der
Mitglieder der Verwaltungs-,
Leitungs- und Aufsichtsorgane.
Angabe der Hauptfunktionen, die
diese Personen auflerhalb der
Gesellschaft ausiiben, wenn sie fiir

diese von Bedeutung sind

1.9. Kapital: Hohe des
gezeichneten Kapitals mit Angabe

des eingezahlten Kapitals

1.9. Kapital

1.10. Angabe der Art und der
Hauptmerkmale der Anteile,

insbesondere:

— Art des Rechts
(dingliches, Forderungs-
oder anderes Recht), das

der Anteil repréasentiert

— Original-Urkunden
oder Zertifikate iiber
diese Urkunden,

Eintragung in einem

1.10. Angabe der Art und der
Hauptmerkmale der Anteile,

insbesondere:

— Original-Urkunden oder
Zertifikate liber diese
Urkunden, Eintragung in
einem Register oder auf

einem Konto

— Merkmale der Anteile:
Namens- oder

Inhaberpapiere,
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Register oder auf einem

Konto

— Merkmale der
Anteile: Namens- oder
Inhaberpapiere,
gegebenenfalls Angabe
der Stiickelung

— Beschreibung des
Stimmrechts der
Anteilinhaber, falls
dieses besteht

— Voraussetzungen,
unter denen die
Auflésung des
Investmentfonds
beschlossen werden
kann, und Einzelheiten
der Auflosung,
insbesondere in Bezug
auf die Rechte der
Anteilinhaber

gegebenenfalls Angabe der
Stiickelung

— Beschreibung des
Stimmrechts der

Anteilinhaber

— Voraussetzungen, unter
denen die Auflésung der
Investmentgesellschaft
beschlossen werden kann,
und Einzelheiten der
Auflosung, insbesondere in
Bezug auf die Rechte der
Anteilinhaber

1.11. Gegebenenfalls Angabe der
Borsen oder Mérkte, an denen die
Anteile notiert oder gehandelt

werden

1.11. Gegebenenfalls Angabe der
Borsen oder Mérkte, an denen die
Anteile notiert oder gehandelt

werden

1.12. Modalititen und
Bedingungen fiir die Ausgabe
und/oder den Verkauf der Anteile

1.12. Modalitdten und Bedingungen
fiir die Ausgabe und/oder den
Verkauf der Anteile

1.13. Modalitéten und

Bedingungen des Riickkaufs und

der Riicknahme ederAuszahlung

der Anteile und sowie

Voraussetzungen, unter denen

1.13. Modalitdten und Bedingungen

des Riickkaufs und der Riicknahme

oderAuszahlung der Anteile und

sowie Voraussetzungen, unter denen

dresenusgesebAveerdendamn
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die

Zeichnung, der Riickkauf und die

Riicknahme ausgesetzt oder

andere Liquiditdtsmanagement-

Instrumente eingesetzt werden

konnen.

Zeichnung, der Riickkauf und die
Riicknahme ausgesetzt oder andere
Liquiditaitsmanagement-
Instrumente eingesetzt werden
konnen. Im Falle von
Investmentgesellschaften mit
unterschiedlichen Teilfonds,
Angabe der Art und Weise, wie ein
Anteilinhaber von einem Teilfonds
in den anderen wechseln kann, und
welche Kosten damit verbunden

sind

1.14. Beschreibung der Regeln fiir
die Ermittlung und Verwendung

der Ertrige

1.14. Beschreibung der Regeln fiir
die Ermittlung und Verwendung der

Ertrage

1.15. Beschreibung der
Anlageziele des Investmentfonds,
einschlieBlich der finanziellen
Ziele (z. B. Kapital- oder
Ertragssteigerung), der
Anlagepolitik (z. B.
Spezialisierung auf geografische
Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger
Beschriankungen bei dieser
Anlagepolitik sowie der Angabe
etwaiger Techniken und
Instrumente oder Befugnisse zur
Kreditaufnahme, von denen bei
der Verwaltung des
Investmentfonds Gebrauch

gemacht werden kann

1.15. Beschreibung der Anlageziele
der Gesellschaft, einschlieBlich der
finanziellen Ziele (z. B. Kapital-
oder Ertragssteigerung), der
Anlagepolitik (z. B. Spezialisierung
auf geografische Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger
Beschriankungen bei dieser
Anlagepolitik sowie der Angabe
etwaiger Techniken und
Instrumente oder Befugnisse zur
Kreditaufnahme, von denen bei der
Verwaltung der Gesellschaft

Gebrauch gemacht werden kann

1.16. Regeln fiir die

Vermogensbewertung

1.16. Regeln fiir die

Vermogensbewertung
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1.17. Ermittlung der Verkaufs-
oder Ausgabe- und der
Auszahlungs- oder
Riicknahmepreise der Anteile,

insbesondere:

— Methode und
Haufigkeit der

Berechnung dieser Preise

— Angaben der mit dem
Verkauf, der Ausgabe,
der Riicknahme oder
Auszahlung der Anteile

verbundenen Kosten

— Angabe von Art, Ort
und Haufigkeit der
Ver6ffentlichung dieser

Preise

1.17. Ermittlung der Verkaufs- oder
Ausgabe- und der Auszahlungs-
oder Riicknahmepreise der Anteile,

insbesondere:

— Methode und
Haufigkeit der Berechnung

dieser Preise

— Angaben der mit dem
Verkauf, der Ausgabe, der
Riicknahme oder
Auszahlung der Anteile

verbundenen Kosten

— Angabe von Art, Ort
und Héaufigkeit der
Veréffentlichung dieser

Preise®

1.18. Angaben iiber die Methode,
die Hohe und die Berechnung der
zu Lasten des Investmentfonds
gehenden Vergiitungen fiir die
Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle oder Dritte und der
Unkostenerstattungen an die
Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle oder Dritte durch

den Investmentfonds

1.18. Angaben iiber die Methode,
die Hohe und die Berechnung der
Vergiitungen, die von der
Gesellschaft zu zahlen sind an ihre
Geschiftsleiter und Mitglieder der
Verwaltungs-, Leitungs- und
Aufsichtsorgane, an die
Verwahrstelle oder an Dritte, und
der Unkostenerstattungen an die
Geschiftsleiter der Gesellschaft, an
die Verwahrstelle oder an Dritte

durch die Gesellschaft

% Die in Artikel 32 Absatz 5 dieser Richtlinie bezeichneten Investmentgesellschaften geben auBerdem an:

— Methode und Haufigkeit der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile;
— Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung dieses Wertes;

— Borse im Vertriebsland, deren Notierung den Preis der in diesem Lande auBerborslich getétigten Geschéfte bestimmt.
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2. Angaben iiber die Verwahrstelle:

2.1. Identitdt der Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der

Interessenkonflikte, die entstehen konnen,

2.2. Beschreibung sidmtlicher von der Verwahrstelle iibertragener Verwahrungsfunktionen, Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe sdmtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der

Aufgabeniibertragung ergeben kdnnen,

2.3. Erklarung dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich der

Nummern 2.1 und 2.2 iibermittelt werden.

3. Angaben iiber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in

Anspruch genommen und die Vergiitungen hierfiir dem Vermogen des OGAW entnommen werden:
3.1. Name der Firma oder des Beraters,

3.2. Einzelheiten des Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft, die fiir

die Anteilinhaber von Interesse sind; ausgenommen sind Einzelheiten betreffend die Vergiitungen,
3.3. andere Tatigkeiten von Bedeutung.

4. Angaben iiber die MaBBnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den Riickkauf
oder die Riicknahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen iiber den OGAW vorzunehmen. Diese
Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der OGAW niedergelassen ist. Falls
ferner die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertriecben werden, sind die oben bezeichneten Angaben

hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten Prospekt aufzunehmen.
5. Weitere Anlageinformationen:

5.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des OGAW — diese Angaben konnen entweder im Prospekt

enthalten oder diesem beigefiigt sein,
5.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der OGAW konzipiert ist.
6. Wirtschaftliche Informationen:

6.1. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Nummer 1.17 genannten Kosten,
aufgeschliisselt nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind, und denjenigen, die aus dem

Sondervermogen des OGAW zu zahlen sind.

SCHEMA B

145



Rodl & Partner

Informationen, die in den periodischen Berichten enthalten sein miissen
I. Vermdgensstand
— Wertpapiere,
— Bankguthaben,
— sonstige Vermogen,
— Vermdgen insgesamt,
— Verbindlichkeiten,
— Nettobestandswert.
II. Anzahl der umlaufenden Anteile
III. Nettobestandswert je Anteil
IV. Wertpapierbestand, wobei zu unterscheiden ist zwischen
a) Wertpapieren, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind;
b) Wertpapieren, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden;
c) in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe d bezeichneten neu emittierten Wertpapieren;
d) den sonstigen in Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe a bezeichneten Wertpapieren,

wobei eine Gliederung nach den geeignetsten Kriterien unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik des OGAW (zum
Beispiel nach wirtschaftlichen oder geografischen Kriterien, nach Devisen usw.) nach prozentualen Anteilen am
Reinvermoégen vorzunehmen ist; fiir jedes vorstechend bezeichnete Wertpapier Angabe seines Anteils am

Gesamtvermdgen des OGAW.
Angabe der Verdnderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums.

V. Angaben iiber die Entwicklung des Vermdgens des OGAW wihrend des Berichtszeitraums, die Folgendes

umfassen:
— Ertridge aus Anlagen,;

— sonstige Ertrige;
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— Aufwendungen fiir die Verwaltung;

— Aufwendungen fiir die Verwahrstelle;

— sonstige Aufwendungen und Gebiihren;

— Nettoertrag;

— Ausschiittungen und wiederangelegte Ertrige;

— Erhohung oder Verminderung der Kapitalrechnung;

— Mehr- oder Minderwert der Anlagen;

— etwaige sonstige Anderungen, welche das Vermdgen und die Verbindlichkeiten des OGAW beriihren;
— Transaktionskosten (Kosten, die dem OGAW bei Geschéften mit seinem Portfolio entstehen).

VL. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, wobei zum Ende jeden Geschiftsjahres

Folgendes anzugeben ist:
— gesamter Nettobestandswert;
— Nettobestandswert je Anteil.

VII. Angabe des Betrags der bestehenden Verbindlichkeiten aus vom OGAW im Berichtszeitraum getitigten

Geschiften im Sinne von Artikel 51, wobei nach Kategorien zu differenzieren ist.
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ANHANG II
Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwaltung einbezogen sind
— Anlageverwaltung.
— Administrative Tétigkeiten:

a) gesetzlich vorgeschricbene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene

Rechnungslegungsdienstleistungen;

b) Kundenanfragen;

¢) Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieBlich Steuererkldrungen);
d) Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften;

e) Filhrung des Anlegerregisters;

f) Gewinnausschiittung;

g) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

h) Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate);

i) Fiihrung von Aufzeichnungen.

— Vertrieb.
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ANHANG ITA

FUR OGAW VERFUGBARE LIQUIDITATSMANAGEMENT-INSTRUMENTE

1. Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und Riicknahmen: Die Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen

und Riicknahmen bedeutet, dass den Anteilsinhabern bzw. -eignern die Zeichnung, der Riickkauf oder die

Riickgabe von Anteilen des Fonds voriibergehend untersagt wird.

2. Riicknahmebeschrinkung: Eine Riicknahmebeschrinkung bedeutet eine voriibergehende und teilweise

Beschrinkung des Rechts der Anteilinhaber bzw. -eigner auf Riickgabe ihrer Anteile, sodass die Anleger nur einen

bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben konnen.

3. Verldngerung der Kiindigungsfristen: Die Verldngerung der Kiindigungsfrist bedeutet, dass die Kiindigungsfrist

iiber eine dem Fonds angemessene Mindestfrist hinaus verldngert wird, die die Anteilinhaber bzw. -eigner den

Fondsmanagern vor der Riickgabe ihrer Anteile einrdumen miissen.

4. Riickgabegebiihr: Die Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr; die innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite unter

Beriicksichtigung der Liquidititskosten von den Anteilsinhabern bzw. -eignern bei der Riickgabe von Anteilen an

den Fonds gezahlt wird und mit der sichergestellt wird, dass Anteilinhaber bzw. -eigner, die im Fonds verbleiben

nicht ungemessen benachteiligt werden.

5. Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem der

Nettoinventarwert der Anteile eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (,.Swing-Faktor) angepasst

wird, der die Liquidititskosten beriicksichtigt.

6. Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten Mechanismus, bei dem die

Zeichnungs-, Rickkaufs- und Riicknahmepreise fiir die Anteile eines Investmentfonds festgelegt werden, indem

der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditdtskosten abbildet, angepasst wird.

7. Verwisserungsschutzgebiihr: Die Verwisserungsschutzgebiihr ist eine Gebiihr, die ein Anteilinhaber bzw. -

eigner bei der Zeichnung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den Fonds fiir

die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquidititskosten entschidigt und sicherstellt, dass

andere Anteilinhaber bzw. -eigner nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

8. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Fonds gehaltene Vermdgenswerte anstelle von Bargeld

iibertragen werden, um Auszahlungsauftrige von Anteilinhabern bzw. -eignern zu erfiillen.

9. Abspaltung illiquider Anlagen (,.Side Pockets*): Bei der Abspaltung illiquider Anlagen geht es darum, dass

bestimmte Vermdgenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verdndert haben oder

aufgrund aullergewohnlicher Umstidnde unsicher geworden sind, von den anderen Vermogenswerten des Fonds

getrennt werden.

149



Rodl & Partner



Rodl & Partner

ANHANG I1I
TEIL A
Aufgehobene Richtlinie mit ihren nachfolgenden Anderungen
(gemaB Artikel 117)

Richtlinie 85/611/EWG des Rates
(ABIL L 375 vom 31.12.1985, S. 3)

Richtlinie 88/220/EWG des Rates
(ABIL L 100 vom 19.4.1988, S. 31)

Richtlinie 95/26/EG des Européischen Parlaments Nur Artikel 1 vierter Gedankenstrich, Artikel 4
und des Rates Absatz 7 und Artikel 5 fiinfter Gedankenstrich
(ABI. L 168 vom 18.7.1995, S. 7)

Richtlinie 2000/64/EG des Europédischen Parlaments ~ Nur Artikel 1
und des Rates

(ABI. L 290 vom 17.11.2000, S. 27)

Richtlinie 2001/107/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates

(ABI. L 41 vom 13.2.2002, S. 20)

Richtlinie 2001/108/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates

(ABL L 41 vom 13.2.2002, S. 35)

Richtlinie 2004/39/EG des Europédischen Parlaments ~ Nur Artikel 66
und des Rates

(ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1)

Richtlinie 2005/1/EG des Europdischen Parlaments Nur Artikel 9
und des Rates

(ABI. L 79 vom 24.3.2005, S. 9)

Richtlinie 2008/18/EG des Europédischen Parlaments
und des Rates

(ABL L 76 vom 19.3.2008, S. 42)
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TEIL B

Fristen fiir die Umsetzung in innerstaatliches Recht und fiir die Anwendung

(gemaB Artikel 117)

Richtlinie Frist fiir die Umsetzung Datum der Anwendung

85/611/EWG 1. Oktober 1989 —

88/220/EWG 1. Oktober 1989 —

95/26/EG 18. Juli 1996 —

2000/64/EG 17. November 2002 —

2001/107/EG 13. August 2003 13. Februar 2004
2001/108/EG 13. August 2003 13. Februar 2004
2004/39/EG — 30. April 2006

2005/1/EG 13. Mai 2005 —
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ANHANG IV

Entsprechungstabelle

Richtlinie 85/611/EWG

Vorliegende Richtlinie

Artikel 1 Absatz 1

Artikel 1 Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter
Gedankenstrich

Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 1

Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 1 Absétze 4 bis 7

Artikel 1 Absatz 8 Einleitungssatz

Artikel 1 Absatz 8 erster, zweiter und dritter
Gedankenstrich

Artikel 1 Absatz 8 letzter Satz

Artikel 1 Absatz 9

Artikel 1a Einleitungssatz

Artikel 1a Nummer 1

Artikel 1a Nummer 2 erster Satzteil

Artikel 1a Nummer 2 zweiter Satzteil

Artikel 1a Nummern 3 bis 5

Artikel 1a Nummer 6

Artikel 1a Nummer 7 erster Satzteil

Artikel 1 Absatz 1

Artikel 1 Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b

Artikel 1 Absatz 2 Unterabsatz 2

Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 1

Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe b

Artikel 1 Absétze 4 bis 7

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n Einleitungssatz
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n, Ziffern i, ii und iii

Artikel 2 Absatz 7

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o

Artikel 2 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b

Artikel 2 Absatz 2

Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben c bis e

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe g

Artikel 2 Absatz 3
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Artikel 1a Nummer 7 zweiter Satzteil

Artikel 1a Nummern 8 bis 9

Artikel 1a Nummer 10 Unterabsatz 1

Artikel 1a Nummer 10 Unterabsatz 2

Artikel 1a Nummer 11

Artikel 1a Nummern 12 und 13 Satz 1

Artikel 1a Nummer 13 Satz 2

Artikel 1a Nummern 14 und 15, Satz 1

Artikel 1a Nummer 15, Satz 2

Artikel 2 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 2 Absatz 1 erster bis vierter Gedankenstrich

Artikel 2 Absatz 2

Artikel 3

Artikel 4 Absitze 1 bis 2

Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 1

Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 4 Absatz 3 Unterabsatz 3

Artikel 4 Absatz 3a

Artikel 4 Absatz 4

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe h bis i

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe j

Artikel 2 Absatz 5

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe i Ziffer ii

Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe a

Artikel 2 Absatz 1 Buchstaben k und 1

Artikel 2 Absatz 6

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe m

Artikel 3, Einleitungssatz

Artikel 3 Buchstaben a, b, c und d

Artikel 4

Artikel 5 Absitze 1 bis 2

Artikel 5 Absatz 3

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 1 Buchstaben a und b

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 2

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 3

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 4

Artikel 5 Absatz 5

Artikel 5 Absatz 6

Artikel 5 Absatz 7
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Artikel 5 Absétze 1 und 2

Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 1 Einleitungssatz
Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe a

Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b
Einleitungssatz

Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b erster
und zweiter Gedankenstrich

Artikel 5 Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 5 Absatz 4

Artikel 5a Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a Einleitungssatz

Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a erster
Gedankenstrich

Artikel Sa Absatz 1 Buchstabe a zweiter
Gedankenstrich Einleitungssatz

Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a zweiter
Gedankenstrich Ziffern i, ii und iii

Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a dritter und vierter
Gedankenstrich

Artikel 5a Absatz 1 Buchstabe a fiinfter
Gedankenstrich

Artikel 5a Absatz 1 Buchstaben b bis d

Artikel 5a Absitze 2 bis 5

Artikel 5b

Artikel 5¢

Artikel 5d

Artikel Se

Artikel 6 Absitze 1 und 2
Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe a

Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b
Einleitungssatz

Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe b Ziffern i
und ii

Artikel 6 Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 6 Absatz 4

Artikel 7 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a, Einleitungssatz

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer ii Einleitungssatz

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer ii erster, zweiter
und dritter Gedankenstrich

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii

Artikel 7 Absatz 1 Buchstaben b bis d

Artikel 7 Absitze 2 bis 5

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 1
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Artikel 5f Absatz 1 Unterabsatz 1 Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a

Artikel 5f Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe b

Artikel 5f Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe b Satz
1

Artikel 5f Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe b Artikel 12 Absatz 2 Einleitungssatz
letzter Satz

Artikel 12 Absatz 2 Buchstaben a und b
Artikel 5f Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 12 Absatz 3
Artikel 5f Absatz 2 erster und zweiter e satz

Gedankenstrich

Artikel 13

Artikel 14 Absatz 1
Artikel 5g

Artikel 14 Absatz 2
Artikel 5h

Artikel 15

Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2
Artikel 6 Absatz 1

Artikel 16 Absatz 2

Artikel 16 Absatz 3
Artikel 6 Absatz 2

Artikel 17 Absatz 1

Artikel 17 Absatz 2
Artikel 6a Absatz 1

Artikel 17 Absatz 3 Unterabsétze 1 und 2
Artikel 6a Absatz 2

Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 3
Artikel 6a Absatz 3

Artikel 17 Absétze 4 bis 5

Artikel 17 Absétze 6 bis 8

Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 1
Artikel 6a Absitze 4 bis 6

Artikel 17 Absatz 9 Unterabsatz 2
Artikel 6a Absatz 7
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Artikel 6b Absatz 1

Artikel 6b Absatz 2

Artikel 6b Absatz 3 Unterabsatz 1

Artikel 6b Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 6b Absatz 4

Artikel 6b Absatz 5

Artikel 6¢ Absatz 1

Artikel 6¢ Absatz 2 Unterabsatz 1

Artikel 6¢ Absatz 2 Unterabsatz 2

Artikel 6¢ Absitze 3 bis 5

Artikel 6¢ Absatz 6

Artikel 6¢ Absitze 7 bis 10

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 18 Absatz 1

Artikel 18 Absatz 2 Unterabsétze 1 und 2

Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 3

Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 4

Artikel 18 Absatz 3

Artikel 18 Absatz 4

Artikel 19 bis 20

Artikel 21 Absatz 1

Artikel 21 Absatz 2 Unterabsétze 1 und 2

Artikel 21 Absatz 2 Unterabsatz 3

Artikel 21 Absitze 3 bis 5

Artikel 21 Absitze 6 bis 9

Artikel 22

Artikel 23 Absitze 1 bis 3

Artikel 23 Absitze 4 bis 6

Artikel 24

Artikel 25

Artikel 26
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Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13 Artikel 28

Artikel 13a Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 13a Absatz 1 Unterabsatz 2, Einleitungssatz

Artikel 13a Absatz 1 Unterabsatz 2 erster, zweiter
und dritter Gedankenstrich

Artikel 13a Absatz 1 Unterabsitze 3 und 4

Artikel 13a Absatz 2, 3 und 4

Artikel 13b

Artikel 13¢

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 19 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe d, Einleitungsteil

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe d erster und zweiter
Gedankenstrich

Artikel 27 Unterabsitze 1 und 2

Artikel 27 Unterabsatz 3

Artikel 28

Artikel 29 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 29 Absatz 1 Unterabsatz 2, Einleitungssatz

C

Artikel 29 Absatz 1 Unterabsitze 3 und 4

Artikel 29 Absatz 2, 3 und 4

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33 Absitze 1 bis 3

Artikel 33 Absitze 4 bis 6

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36

Artikel 37 bis 49

Artikel 50 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 50 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢

Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe d Einleitungsteil
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe d Ziffern i und ii

Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe e Einleitungssatz
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Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffern i, ii, iii und iv
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Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe e Einleitungssatz

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe e erster bis vierter
Gedankenstrich

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe f

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe g Einleitungssatz

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe g erster, zweiter und
dritter Gedankenstrich

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe h Einleitungssatz

Artikel 19 Absatz 1 Buchstabe h erster, zweiter,
dritter und vierter Gedankenstrich

Artikel 19 Absatz 2 Einleitung

Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 19 Absatz 4

Artikel 21 Absitze 1 bis 3

Artikel 21 Absatz 4

Artikel 22 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 22 Absatz 1 Unterabsatz 2 Einleitungssatz

Artikel 22 Absatz 1 Unterabsatz 2 erster und
zweiter Gedankenstrich

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 1

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 2 Einleitungssatz

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 2 erster bis dritter
Gedankenstrich

Artikel 22 Absitze 3 bis 5

Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe f

Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe g Einleitungssatz
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe g Ziffern i, ii und iii
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe h Einleitungssatz
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe h Ziffern i, ii, 1ii und iv

Artikel 50 Absatz 2 Einleitung

Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 50 Absatz 2 Unterabsatz 2

Artikel 50 Absatz 3

Artikel 51 Absitze 1 bis 3

Artikel 51 Absatz 4

Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 2 Einleitungssatz
Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben a und b

Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 1

Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 2 Einleitungssatz

Artikel 52 Absatz 2 Unterabsatz 2, Buchstaben a, b und
c

Artikel 52 Absitze 3 bis 5

Artikel 53 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 53 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢

Artikel 53 Absatz 2
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Artikel 22a Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 22a Absatz 1 erster, zweiter und dritter
Gedankenstrich

Artikel 22a Absatz 2

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 24a

Artikel 25 Absatz 1

Artikel 25 Absatz 2 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 25 Absatz 2 Unterabsatz 1 erster bis vierter
Gedankenstrich

Artikel 25 Absatz 2 Unterabsatz 2

Artikel 25 Absatz 3

Artikel 26

Artikel 27 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 27 Absatz 1 erster Gedankenstrich

Artikel 27 Absatz 1 zweiter, dritter und vierter
Gedankenstrich

Artikel 27 Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 27 Absatz 2 erster und zweiter
Gedankenstrich

Artikel 28 Absitze 1 und 2

Artikel 28 Absétze 3 und 4

Artikel 28 Absétze 5 und 6

Artikel 54

Artikel 55

Artikel 70

Artikel 56 Absatz 1

Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b, ¢
und d

Artikel 56 Absatz 2 Unterabsatz 2

Artikel 56 Absatz 3

Artikel 57

Artikel 58 bis 67

Artikel 68 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 68 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢

Artikel 68 Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 68 Absatz 2 Buchstaben a und b

Artikel 69 Absitze 1 und 2

Artikel 69 Absitze 3 und 4

Artikel 71

Artikel 72

Artikel 73

Artikel 74
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Artikel 29

Artikel 30

Artikel 31

Artikel 32

Artikel 33 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 33 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 33 Absatz 2

Artikel 33 Absatz 3

Artikel 34

Artikel 35

Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Einleitung

Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 erster und
zweiter Gedankenstrich

Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 1 Ende

Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 36 Absatz 2

Artikel 37

Artikel 38

Artikel 39

Artikel 40

Artikel 41 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 75 Absatz 1

Artikel 75 Absatz 1

Artikel 75 Absatz 3

Artikel 75 Absatz 4

Artikel 76

Artikel 77

Artikel 78 bis 82

Artikel 83 Absatz 1 Unterabsatz 1 Einleitung

Artikel 83 Absatz 1 Unterabsatz 1 Einleitung

Artikel 83 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 83 Absatz 2

Artikel 84

Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87

Artikel 88 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 88 Absatz 1 Buchstaben a und b

Artikel 88 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 88 Absatz 2

Artikel 89 Einleitungssatz

161

Artikel 83 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a und b
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Artikel 41 Absatz 1 erster und zweiter
Gedankenstrich

Artikel 41 Absatz 1 letzter Satz

Artikel 41 Absatz 2

Artikel 42, Einleitung

Artikel 42 erster und zweiter Gedankenstrich

Artikel 42 letzter Satz

Artikel 43

Artikel 44 Absitze 1 bis 3

Artikel 45

Artikel 46 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 46 Absatz 1 erster Gedankenstrich

Artikel 46 Absatz 1 zweiter, dritter und vierter
Gedankenstrich

Artikel 46 Absatz 1 fiinfter Gedankenstrich

Artikel 46 Absatz 2

Artikel 47

Artikel 48

Artikel 49 Absétze 1 bis 3

Artikel 89 Buchstaben a und b

Artikel 89 Einleitungssatz

Artikel 90

Artikel 91 Absitze 1 bis 4

Artikel 92

Artikel 93 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 93 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 93 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 93 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 93 Absitze 3 bis 8

Artikel 94

Artikel 95

Artikel 96

Artikel 97 Absitze 1 bis 3

Artikel 98 bis 100

Artikel 101 Absatz |

Artikel 101 Absitze 2 bis 9
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Artikel 49 Absatz 4

Artikel 50 Absatz 1

Artikel 50 Absitze 2 bis 4

Artikel 50 Absatz 5 Einleitungssatz

Artikel 50 Absatz 5 erster, zweiter, dritter und
vierter Gedankenstrich

Artikel 50 Absatz 6 Einleitungssatz und Buchstaben
aundb

Artikel 50 Absatz 6 Buchstabe b erster, zweiter und
dritter Gedankenstrich

Artikel 50 Absatz 6 Buchstabe b letzter Satz
Artikel 50 Absatz 7 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 50 Absatz 7 Unterabsatz 1 erster und
zweiter Gedankenstrich

Artikel 50 Absatz 7 Unterabsatz 2 Einleitungssatz

Artikel 50 Absatz 7 Unterabsatz 2 erster bis dritter
Gedankenstrich

Artikel 50 Absatz 7 Unterabsatz 3

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 1

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 2 Einleitungssatz

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 2 erster bis dritter
Gedankenstrich

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 3

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 4

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 5

Artikel 50 Absatz 8 Unterabsatz 6

Artikel 102 Absitze 1 bis 3

Artikel 102 Absatz 4 Einleitungssatz

Artikel 102 Absatz 4 Buchstaben a, b, c und d

Artikel 102 Absatz 5 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 102 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b
und ¢

Artikel 102 Absatz 5 Unterabsitze 2 und 3

Artikel 103 Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 103 Absatz 1 Buchstaben a und b

Artikel 103 Absatz 2 Einleitungssatz

Artikel 103 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢

Artikel 103 Absatz 3

Artikel 103 Absatz 4

Artikel 103 Absatz 5 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 103 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b
und ¢

Artikel 103 Absatz 6

Artikel 103 Absatz 5 Unterabsatz 2

Artikel 103 Absatz 7

Artikel 104 Absitze 1 bis 3

Artikel 105

Artikel 106 Absatz 1 Unterabsatz 1 Einleitungssatz
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Artikel 50 Absitze 9 bis 11

Artikel 50a Absatz 1 Einleitungssatz

Artikel 50a Absatz 1 Buchstabe a Einleitungssatz

Artikel 50a Absatz 1 Buchstabe a erster, zweiter
und dritter Gedankenstrich

Artikel 50a Absatz 1 Buchstabe b

Artikel 50a Absatz 2

Artikel 51 Absétze 1 und 2

Artikel 52 Absatz 1

Artikel 52 Absatz 2

Artikel 52 Absatz 3

Artikel 52a

Artikel 52b Absatz 1

Artikel 52b Absatz 2

Artikel 52b Absatz 3

Artikel 53a

Artikel 53b Absatz 1

Artikel 53b Absatz 2

Artikel 106 Absatz 1 Unterabsatz 1 Einleitungssatz

Artikel 106 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b
und ¢

Artikel 106 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 106 Absatz 2

Artikel 107 Absétze 1 und 2

Artikel 107 Absatz 3

Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 108 Absatz 2

Artikel 108 Absitze 3 bis 6

Artikel 109 Absitze 1 und 2

Artikel 109 Absitze 3 und 4

Artikel 110 Absatz 1

Artikel 110 Absatz 2

Artikel 111

Artikel 112 Absatz 1

Artikel 112 Absatz 2

Artikel 112 Absatz 3

Artikel 113 Absatz 1

Artikel 113 Absatz 2

Artikel 113 Absatz 3
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Artikel 54

Artikel 55

Artikel 56 Absatz 1

Artikel 56 Absatz 2

Artikel 57

Artikel 58

Artikel 59

Anhang I Schema A und B

Anhang I Schema C

Anhang I1

Artikel 114

Artikel 116 Absatz 2

Artikel 115

Artikel 116 Absatz 1

Artikel 117 und 118

Artikel 119

Anhang I Schema A und B

Anhang I1

Anhang II1

Anhang IV
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